
प्रतिभूति संतिदा (तितियमि) अतितियम, 1956 

)1956 का अतितियम सखं याकं 42(1 

[4 सत िम् बर, 1956] 

प्रतिभतूियों में व् यौहार के कारबार का तितियमि करके, 2*** और उिस े

 सम् बद्ध कतिपय अन् य तिषयों के तिए उपबिं करके 

 प्रतिभतूियों में अिाछंिीय सवं् यिहारों  

को रोकि ेके तिए  

अतितियम 

भारि गणराज् य के साििें िषष में संसद ्द्वारा तिम् ितितिि रूप में यह अतितियतमि हो :—  

1. सतंिप् ि िाम, तिस् िार और प्रारम् भ—(1) इस अतितियम का संतिप् ि िाम प्रतिभूति सतंिदा (तितियमि) अतितियम, 

1956 ह ै। 

(2) इसका तिस् िार सम् पूणष भारि पर ह ै।  

(3) यह उस िारीि3 को प्रिृत्त होगा तिसे केन् रीय सरकार, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, तियि करे । 

2. पररभाषाएं—इस अतितियम में, िब िक कक संदभष से अन् यथा अपेतिि ि हो,— 

 (क) “संतिदा” से प्रतिभूति के क्रय या तिक्रय के तिए या उससे संबंतिि संतिदा अतभप्रेि ह;ै 

4[(कक) “तिगमीकरण” से ऐसे मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि का, िो व् यत‍ टयों का तिकाय या सोसाइटी 

रतिस् रीकरण अतितियम, 1860 (1860 का 21) के अिीि रतिस् रीकृि सोसाइटी ह,ै ऐसे ककसी अन् य स् टॉक एक् सचेंि द्वारा 

उत्तरातिकार अतभप्रेि ह ैिो ऐसे व् यत‍ टयों या सोसाइटी द्वारा चिाए िा रह े प्रतिभूतियों के क्रय, तिक्रय या व् यिहार के 

कारबार में सहायिा करिे, उसको तितियतमि करिे या तियंतत्रि करिे के प्रयोिि के तिए तिगतमि कंपिी है; 

(कि) “अपारस् पररक समन् िय” से ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के सदस् यों के व् यापार संबंिी अतिकारों से, 

भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा अिुमोकदि स् कीम के अिुसार, स् िातमत् ि और प्रबंि का पृथक् करण अतभप्रेि ह;ै] 

5[6[(कग)] “व् युत् पन् ि” के अंिगषि तिम् ितितिि हैं,— 

(अ) ऐसी प्रतिभूति, िो ककसी ऋण-तििि, शेयर, उिार, चाह े प्रतिभूति हो या अप्रतिभूि, िोतिम 

तििि या अंिर के तिए संतिदा से व् युत् पन् ि हो या प्रतिभूति का कोई अन् य प्ररूप;  

(आ) ऐसी संतिदा िो अपिा मूल् य अंिर्िषतहि प्रतिभूतियों की कीमिों या कीमिों के सूचकांक से व् युत् पन् ि 

करिी ह;ै] 

7[(ई) िस् िु व् युत् पन् ि; और 

(उ) ऐसी अन् य तिििें, िो केन् रीय सरकार द्वारा व् युत् पन् ि घोतषि की िाएं;] 

(ि) “सरकारी प्रतिभूति” से ऐसी प्रतिभूति अतभप्रेि ह ैिो िोक ऋण िेिे के प्रयोिि के तिए केन् रीय सरकार या 

ककसी राज् य सरकार द्वारा इस अतितियम के प्रारम् भ के पूिष या पश् चाि ्सृतिि और तिगषतमि की गई ह ैऔर िो िोक ऋण 

अतितियम, 1944 (1944 का 18) की िारा 2 के िंर् (2) में तितिर्दष‍ ट रूपों में से ककसी रूप की ह;ै 

7[(िि) “माि” से अिुयोज् य दािों, िि और प्रतिभूतियों से तभन् ि हर प्रकार की िंगम सम् पतत्त अतभप्रेि ह;ै 

                                                 
1 यह अतितियम,—  

1963 के तितियम सं० 6 की िारा 2 और अिुसूची 1 द्वारा दादरा और िागर हििेी पर;  

1963 के तितियम सं० 11 की िारा 3 और अिुसूची द्वारा गोिा, दमण और दीि पर;  

1968 के अतितियम सं० 26 की िारा 3 और अिुसूची द्वारा पांतर्चरेी पर, 

 तिस् िाररि ककया गया । 

 अतितियम की िारा 19 केरि राज् य के एिाषकुिम तििे के अंिगषि आि ेिािे िेत्र पर (10-5-1979 से) प्रिृत्त होगी । देतिए अतिसूचिा सं० का०आ० 266(अ), कदिांक 

 10-5-1979, भारि का रािपत्र, असािारण, 1979, भाग 2, िरं् 3 (iii), प०ृ 500 । 
2  1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 18 द्वारा (25-1-1995 से) िोप ककया गया । 
3  20 फरिरी, 1957, देतिए अतिसूचिा सं० का०आ० 528, िारीि 16 फरिरी, 1957, भारि का रािपत्र, असािारण, 1957, भाग 2, िंर् 3(ii), पृ० 549 । 
4  2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 2 द्वारा अंि:स् थातपि । 
5   1999 के अतितियम सं० 30 की िारा 2 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) अन् ििषििी:स् थातपि।  
6 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 2 द्वारा पुि:अिरांककि ।  
7  2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 133 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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(िग) “िस् िु व् युत् पन् ि” से तिम् ितितिि अतभप्रेि ह,ै— 

(i) ऐसे माि के पररदाि की संतिदा, िो कें रीय सरकार द्वारा, रािपत्र में अतिसूतचि की िाए और िो 

कोई िुरंि पररदाि संतिदा िहीं है; या 

(ii) अंिरों की संतिदा, िो अपिा मूल् य ऐसे अंिर्िषतहि माि की कीमिों या कीमिों के अिांकों या 

कक्रयाकिापों, सेिाओं, अतिकारों, तहिों और दशाओं, िो केन् रीय सरकार द्वारा बोर्ष के परामशष से अतिसूतचि ककए 

िाएं, से व् युत् पन् ि करिी ह,ै ककंिु इसके अंिगषि िंर् (कग) के उपिंर् (अ) और (आ) में यथातिर्दष‍ ट प्रतिभूतिया ं  

िहीं हैं;] 

  (ग) “सदस् य” से ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि का सदस् य अतभप्रेि ह;ै 

1[(गक) “अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि संतिदा” से ऐसी तितिर्दष‍ ट पररदाि संतिदा अतभप्रेि है, तिसके अिीि या 

ककसी पररदाि आदशे, रेि प्रातप् ि, िदाि तबि या भांर्ागार प्रातप् ि या उससे संबंतिि ककन् हीं अन् य हकदारी दस् िािेिों के 

अिीि अतिकार या दातयत् ि अंिरणीय िहीं होिे;] 

(घ) “प्रतिभूति तिकल् प करार” से भति‍ य में प्रतिभूतियों के क्रय या तिक्रय करिे के अतिकार के, या क्रय और तिक्रय 

करिे के अतिकार के क्रय या तिक्रय के तिए संतिदा अतभप्रेि है, और इसके अन् िगषि प्रतिभूतियों में ििेी, मन् दी, िेिी-मंदी, 

गल् िी, पुट, कॉि या पुट एण् र् कॉि हैं;  

2[(घक) “सामूतहक तितििाि इकाई” से भारि में ककसी न् यास के रूप में या अन् यथा, स् थातपि कोई तिति िैसे कोई 

पारस् पररक तिति, िैकतल् पक तितििाि तिति, सामतूहक तितििाि स् कीम या आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) की 

िारा 2 की उपिारा (13क) में यथा पररभातषि कोई कारबार, न् यास और िो भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष के पास 

रतिस् रीकृि है या ऐसी अन् य तिति अतभप्रेि है, िो तितििािकिाषओं से िि िुटािी ह ैया िि का संग्रहण करिी है और ऐसी 

तितियों का भारिीय प्रतिभूति और तितितयम बोर्ष द्वारा इस तितमि बिाए िाि ेिािे ऐसे तितियमों के अिुसार तितििाि 

करिी ह;ै] 

(ङ) “तितहि” से इस अतितियम के अिीि बिाए गए तियमों द्वारा तितहि अतभप्रेि है;  

1[(ङक) “िुरंि पररदाि संतिदा” से ऐसी संतिदा अतभप्रेि है, तिसमें या िो िुरंि या संतिदा की िारीि के पश् चाि्, 

ग् यारह कदि से अितिक की ऐसी अिति के भीिर और ऐसी शिों के अिीि, िो माि के संबंि में केन् रीय सरकार, रािपत्र में 

अतिसूचिा द्वारा, तितिर्दष‍ ट करे और माि के पररदाि िथा उसकी कीमि के संदाय के तिए उपबंि ह ैऔर ऐसी संतिदा के 

अिीि अिति उसके पिकारों की पारस् पररक सम् मति से या अन् यथा िहीं बढाई िा सकिी ह ै: 

परंिु यकद ऐसी संतिदा का पािि या िो पूणषि: या भागि:,— 

(I) ककसी ऐसी ििरातश, िो संतिदा दर और तिपटाि दर या समाशोिि दर या ककसी मुिराई संतिदा की दर के 

बीच के अंिर के बराबर हो िसूिी द्वारा; अथिा 

(II) ककन् हीं अन् य साििों, िो भी हों, द्वारा, 

ककया गया ह ैऔर तिसके पररणामस् िरूप संतिदा के अन् िगषि आिे िािे माि के िास् ितिक तितिदाि या उसकी पूरी कीमि के 

संदाय से छूट द ेदी गई ह ैिो ऐसी संतिदा िुरंि पररदाि संतिदा िहीं समझी िाएगी;] 

(च) “मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि” से ऐसा स् टाक एक् सचेंि अतभप्रेि ह ैिो िारा 4 के अिीि केन् रीय सरकार द्वारा 

ित् समय मान् यिाप्राप् ि ह;ै  

(छ) “तियम” के अन् िगषि सािारणिया ककसी स् टाक एक् सचेंि के गठि और प्रबन् ि से सम् बतन् िि तियमों के प्रति 

तिदशे से ककसी ऐसे स् टाक एक् सचेंि की दशा में, िो कोई तिगतमि संगम है, उसके संगम-ज्ञापि और संगम-अिुच् छेद हैं;  

3[(छक) “स् कीम” से ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के तिगमीकरण या अपारस् पररक समन् िय के तिए स् कीम 

अतभप्रेि ह ैतिसमें, तिम् ितितिि के तिए उपबंि हैं—  

(i) तितिपूणष प्रतिफि के तिए शेयरों का तिगषमि और ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के सदस् यों के 

सदस् यिा कार्ों के स् थाि पर व् यापार संबंिी अतिकारों का उपबंि;  

(ii) मिदाि अतिकारों पर तिबंिि;  

                                                 
1 2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 133 द्वारा अंि:स् थातपि । 
2 2021 के अतितियम सं० 13 की िारा 148 द्वारा अंि:स् थातपि।   
3 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 2 द्वारा अंि:स् थातपि ।  
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(iii) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि की संपतत्त, कारबार, आतस् ियों, अतिकारों, दातयत् िों, मान् यिाओं, 

संतिदाओं का अंिरण, मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि द्वारा या उसके तिरुद्ध तितिक कायषिातहयां, चाह े िे 

मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के िाम में हों या ककसी न् यासी के िाम में या अन् यथा हों और मान् यिाप्राप् ि स् टॉक 

एक् सचेंि को या उसके द्वारा दी गई कोई अिुज्ञा;  

(iv) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के कमषचाररयों का ककसी अन् य मान् यिाप्रापि स् टॉक एक् सचेंि को 

अंिरण;  

(v) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के, यथातस् थति, तिगमीकरण या अपारस् पररक समन् िय के प्रयोिि के 

तिए या उसके संबंि में अपेतिि कोई अन् य तिषय;] 

1[2(छि) “प्रतिभूति अपीि अतिकरण” से भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष अतितियम, 1992 (1992 का 15) 

की िारा 15ट की उपिारा (1) के अिीि स् थातपि प्रतिभूति अपीि अतिकरण अतभप्रेि ह;ै] 

(ि) “प्रतिभूति” के अन् िगषि,— 

(i) ककसी तिगतमि कम् पिी या 3[या कोई सामूतहक तितििाि इकाई या अन् य तिगतमि तिकाय] में या 

उसके शेयर, स् त क्रप, स् टाक, बन् िपत्र, तर्बेंचर, तर्बेंचर स् टाक या इसी प्रकार की अन् य तिपण् य प्रतिभूतियां हैं;  

 4[(iक) व् युत् पन् ि ह;ै 

(iि) ऐसी यूतिटें या कोई अन् य तििि हैं िो ककसी सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा ऐसी स् कीमों के 

तितििािकिाषओं को िारी की गई हैं;] 

5[(iग) तित्तीय आतस् ियों का प्रतिभूतिकरण और पुिगषठि िथा प्रतिभूति तहि का प्रििषि अतितियम, 

2002 (2002 का 54) की िारा 2 के िंर् (यछ) में यथापररभातषि रसीदें;] 

6[(iघ) ककसी पारस् पररक तिति स् कीम के अिीि तितििािकिाषओं को िारी की गई यूतिटें या कोई अन् य 

ऐसी तििि;]  

7[(iघक) ककसी सामूतहक तितििाि इकाई द्वारा िारी की गई यूतिट या कोई अन् य तििि;] 

8[(iङ) ऐसे ककसी तिगषमिकिाष द्वारा, िो तिशेष प्रयोिि िािा सुतभन् ि अतस् ित् ि ह,ै तिसके पास ऐस े

अतस् ित् ि को समिुदतेशि बंिक ऋण सतहि कोई ऋण या प्राप् य रातशयां हैं, और िो बंिक ऋण सतहि, यथातस् थति, 

ऐसे ऋण या प्राप् य रातशयों में से तितििािकिाष के फायदाप्रद तहि को अतभस् िीकार करिा ह,ै ककसी तितििािकिाष 

को िारी ककया गया कोई प्रमाणपत्र या तििि ह ै(चाह ेिह ककसी भी िाम से ज्ञाि हो);] ।  

9[स् प‍ टीकरण—शंकाओं को दरू करिे के तिए यह घोतषि ककया िािा ह ैकक “प्रतिभूतियों” में ऐसी कोई यूतिटबद्ध 

बीमा पातिसी या स् त क्रप या ऐसी कोई तििि या यूतिट, चाहे तिस िाम से ज्ञाि हो, सतम् मतिि िहीं होगी, तिसमें 

व् यतक् ियों के िीिि या ऐसे व् यतक् ियों द्वारा तितििाि के संबंि में संयुक् ि फायदा िोतिम के तिए उपबंि ह ैऔर तिसे बीमा 

अतितियम, 1938 (1938 का 4) की िारा 2 के िंर् (9) में तिर्दष‍ ट ककसी बीमाकिाष द्वारा िारी ककया गया ह;ै] 

   10[(ii) सरकारी प्रतिभूतियां हैं;  

(iiक) ऐसी अन् य तिििें हैं िो केन् रीय सरकार द्वारा प्रतिभूति घोतषि की िाएं; और]  

(iii) प्रतिभूतियों में अतिकार या तहि हैं;  

11[(िक) “तितिर्दष‍ ट माि संतिदा” से ऐसी िस् िु व् युत् पन् िी अतभप्रेि है तिसमें भति‍ य की ककसी तितिर्दष‍ ट अिति 

के दौराि तितिर्दष‍ ट क् िातिटी या प्रकार के माि के ऐसी कीमि पर िो संतिदा द्वारा तियि की गई ह ैया संतिदा द्वारा करार 

पाई गई रीति से तियि की िािे िािी ह ैिास् ितिक पररदाि के तिए उपबन् ि ह ैऔर तिसमें के्रिा और तिके्रिा दोिों के िाम 

उतल् ितिि हैं;] 

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 2 द्वारा (16-12-1999 से) अन् ि:स् थातपि।   
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 2 द्वारा पुि:अिरांककि । 
3 2021 के अतितियम सं० 13 की िारा 148 द्वारा “अन् य तिगतमि तिकाय” शब् दों के स् थाि पर प्रतिस् थातपि ।  
4 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 2 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) अंि:स् थातपि ।  
5 2002 के अतितियम सं० 54 की िारा 42 द्वारा अंि:स् थातपि । 
6 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 2 द्वारा अंि:स् थातपि । 
7 2021 के अतितियम सं० 13 की िारा 148 द्वारा अंि:स् थातपि ।  
8 2007 के अतितियम सं० 27 की िारा 2 द्वारा अंि:स् थातपि । 
9 2010 के अतितियम सं० 26 की िारा 4 द्वारा अंि:स् थातपि । 
10 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) उपिण् र् (ii) के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
11 2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 133 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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1[(झ) “हातिर संतिदा” से ऐसी संतिदा अतभप्रेि ह ैतिसमें— 

(क) संतिदा की िारीि के ही कदि या उसके अगिे कदि, प्रतिभूतियों के िास् ितिक पररदाि और उिकी 

कीमि के संदाय के तिए उपबंि  है, यकद संतिदा के पिकार एक ही िगर या स् थाि में तििास िहीं करिे हैं िो 

पूिोक् ि अिति की संगणिा करिे में, प्रतिभूतियों के भेििे में या उिके तिए र्ाक द्वारा िि भेििे में िगी 

िास् ितिक अिति अपिर्िषि की िाएगी; 

(ि) ककसी फायदाग्राही स् िामी के िािे से दसूरे फायदाग्राही स् िामी के िाि े में तििेपागार द्वारा 

प्रतिभूतियों के अंिरण के तिए उपबंि है, िब ऐसी प्रतिभूतियों के तिषय में ककसी तििेपागार द्वारा व् यिहार ककया 

िािा ह ै;]  

                                                 
1 1996 के अतितियम सं० 22 की िारा 30 और अिुसूची द्वारा (20-9-1995 से) िण् र् (झ) के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
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1[(ञ) “स् टॉक एक् सचेंि” से प्रतिभूतियों में क्रय करिे, तिक्रय करिे या व् यौहार करिे के कारबार में सहायिा करिे, 

उसे तितियतमि करिे या तियंतत्रि करिे के प्रयोिि के तिए— 

(क) िारा 4क और िारा 4ि के अिीि तिगमीकरण और अपारस् पररक समन् िय से पूिष गरठि व् यत‍ टयों 

का कोई तिकाय, चाह ेिह तिगतममि हो या िहीं; या 

(ि) कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) के अिीि तिगतमि कोई तिगम तिकाय, चाह े िह 

तिगमीकरण और अपारस् पररक समन् िय की स् कीम के अिीिहो या अन् यथा, अतभप्रेि ह;ै] 

2[(ट) “अंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि संतिदा” से ऐसी तितिर्दष‍ ट माि संतिदा अतभप्रेि ह ैिो अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट 

पररदाि संतिदा िहीं है, और िो उसकी अंिरणीयिा के बारे में ऐसी शिों के अिीि ह,ै िो कें रीय सरकार, रािपत्र में 

अतिसूचिा द्वारा, इस तितमत्त तितिर्दष‍ ट करे ।] 

 3[2क. कतिपय शब् दों और पदों का तििषचि—उि शब् दों और पदों के, िो इसमें प्रयुक् ि हैं और इस अतितियम में पररभातषि 

िहीं हैं ककन् िु कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) या भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष अतितियम, 1992 (1992 का 15) या 

तििेपागार अतितियम, 1996 (1996 का 22) में पररभातषि हैं, के िही अथष होंगे िो उि अतितियमों में हैं ।] 

मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि 

 3. स् टाक एक् सचेंिों की मान् यिा के तिए आिदेि—(1) कोई स् टाक एक् सचेंि, िो इस अतितियम के प्रयोििों के तिए 

मान् यिाप्राप् ि करिे का इच् छुक ह,ै केन् रीय सरकार को तितहि रीति से आिेदि कर सकिा है । 

(2) उपिारा (1) के अिीि ककए गए प्रत् ये क आिेदि में ऐसी तितशत‍ टयां होंगी िो तितहि की िाएं और उसके साथ संतिदाओं 

के तितियमि और तियंत्रण से सम् बद्ध स् टाक एक् सचेंि की उपतितियों की एक प्रति होगी और साथ ही सािारणिया स् टाक एक् सचेंि के 

गठि से और तितश‍ टिया तिम् ितितिि से संबंतिि तियमों की एक प्रति होगी,— 

(क) ऐसे स् टाक एक् सचेंि का शासी तिकाय, उसका गठि और प्रबंि की शतक् ियां और िह रीति तिससे उसका 

कारबार चिाया िािा है; 

(ि) स् टाक एक् सचेंि के पदातिकाररयों की शतक् ियां और किषव् य;  

(ग) स् टाक एक् सचेंि में सदस् यों के तितभन् ि िगों का प्रिेश, सदस् यिा की अहषिाएं और सदस् यों का स् टाक एक् सचेंि से 

अपििषि, तििम् बि और ति‍ कासि िथा उसमें पुि: प्रिेश; 

(घ) स् टाक एक् सचेंि के सदस् यों के रूप में भागीदाररयों के रतिस् रीकरण की प्रकक्रया, उि दशाओं में तििमें तियम 

ऐसी सदस् यिा के तिए उपबन् ि करिे हैं, और प्रातिकृि प्रतितितियों और तितपकों का िामतिदशेि और तियुतक् ि । 

4. स् टाक एक् सचेंिों को मान् यिा का कदया िािा—(1) यकद केन् रीय सरकार का, ऐसी िांच के पश् चाि् िो इस तितमत्त 

आिश् यक हो िथा ऐसी और िािकारी प्राप् ि करिे के पश् चाि,् यकद कोई हो, तिसकी िह अपेिा करे, यह समािाि हो िािा ह ैकक,— 

(क) रतिस् रीकरण के तिए आिेदि करिे िािे स् टाक एक् सचेंि के तियम और उपतितियां ऐसी शिों के अिुरूप हैं िो 

िरा व् यौहार सुतितश् चि करिे की और तितििािकिाषओं के संरिण की दतृ‍ ट से तितहि की िाएं; 

(ि) स् टाक एक् सचेंि ऐसी अन् य शिों का (तििके अन् िगषि सदस् यों की संख या के बारे में शिें भी हैं) अिपुािि करिे 

के तिए रिामन् द हैं तिन् हें केन् रीय सरकार, स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय से परामशष के पश् चाि ्और स् टाक एक् सचेंि के 

व् यिहार िेत्र को और उसकी प्रति‍ ठा को और ऐसी प्रतिभूतियों की प्रकृति को तििमें उसके द्वारा व् यौहार ककया िािा ह,ै 

ध् याि में रििे हुए, इस अतितियम के उद्देश् यों को कायाषतन् िि करिे के प्रयोिि के तिए अतिरोतपि करे; और 

(ग) यह व् यापार के तहि में और िोक तहि में होगा कक उस स् टाक एक् सचेंि को मान् यिा दी िाए,  

 िो िह स् टाक एक् सचेंि को, ऐसी शिों के अिीि िो उस पर पूिोक् ि रूप में अतिरोतपि की िाएं और ऐसे प्ररूप में, िो तितहि 

ककया िाए, मान् यिा द ेसकिी ह ै। 

 (2) उपिारा (1) के िण् र् (क) के अिीि स् टाक एक् सचेंिों को मान् यिा दिेे के तिए केन् रीय सरकार द्वारा तितहि की िािे िािी 

शिों में, अन् य बािों के साथ-साथ तिम् ितितिि से संबंतिि शिें हो सकिी हैं, अथाषि् :—  

(i) स् टाक एक् सचेंिों की सदस् यिा के तिए अहषिाएं; 

(ii) िह रीति तिससे सदस् यों के बीच संतिदाएं की िाएंगी और प्रिर्िषि की िाएंगी;  

                                                 
1 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 2 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
2 2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 133 द्वारा अंि:स् थातपि । 
3 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 3 द्वारा (16-12-1999 से) अंि:स् थातपि । 
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(iii) प्रत् येक स् टाक एक् सचेंि में केन् रीय सरकार का िीि से अितिक इििे व् यतक् ियों द्वारा प्रतितितित् ि तिििे 

केन् रीय सरकार इस तितमत्त िामतिर्दष‍ ट करे; और 

(iv) सदस् यों के िेिाओं का रिा िािा और िब भी केन् रीय सरकार द्वारा संपरीिा की अपेिा की िाए उिकी 

चाटषर्ष अकाउंटेंट द्वारा संपरीिा । 

(3) इस िारा के अिीि ककसी स् टॉक एक् सचेंि को दी गई मान् यिा भारि के रािपत्र में और उस राज् य के रािपत्र में भी 

प्रकातशि की िाएगी तिसमें उस स् टॉक एक् सचेंि का प्रिाि कायाषिय तस् थि ह ैऔर ऐसी मान् यिा भारि के रािपत्र में प्रकाशि की 

िारीि से प्रभािी होगी । 

(4) मान् यिाप्राप् ि करिे के तिए कदया गया कोई आिेदि सम् पृक् ि स् टाक एक् सचेंि को उस मामिे में सुििाई का अिसर कदए 

तबिा िामंिूर िहीं ककया िाएगा; ऐसी िामंिूरी के तिए िो कारण हैं िे स् टॉक एक् सचेंि को तितिि रूप में संसूतचि ककए िाएंगे । 

(5) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के, िारा 3 की उपिारा (2) में तितिर्दष‍ ट तिषयों में से ककसी से संबंतिि कोई तियम 

केन् रीय सरकार के अिुमोदि के तबिा संशोतिि िहीं ककए िाएंगे । 

 1[4क. स् टॉक एक् सचेंिों का तिगमीकरण और अपारस् पररक समन् िय—तियि िारीि स े ही, सभी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक 

एक् सचेंि (यकद िे तियि िारीि से पूिष तिगमीकृि और अपारस् पररक रूप से समतन् िि हो िहीं हैं, िो] िारा 4ि में अन् िर्िष‍ ट उपबन् िों 

के अिुसार, तिगमीकृि और अपास् पररक रूप से समतन् िि हो िाएंग े: 

परंिु भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष, यकद उसका यह समािाि हो िािा ह ै कक कोई मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि 

तियि िारीि को या उसके पश् चाि् तिगमीकृि और अपारस् पररक रूप से समतन् िि होिे से पयाषप् ि कारण से तििाररि हुआ था िो, उस 

स् टॉक एक् सचेंि के संबंि में कोई अन् य तियि िारीि तितिर्दष‍ ट कर सकेगा और ऐसा मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि ऐसी तियि िारीि 

से पूिष उस रूप में बिा रहेगा । 

स् प‍ टीकरण—इस िारा के प्रयोििों के तिए, “तियि िारीि” से िह िारीि अतभप्रेि ह,ै िो भारिीय प्रतिभूति और तितिमय 

बोर्ष रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा तियि करे और तभन् ि-तभन् ि स् टॉक एक् सचेंिों के तिए तभन् ि-तभन् ि िारीिें तियि की िा सकें गी । 

4ि. तिगमीकरण और अपास् पररक समन् िय के तिए प्रकक्रया—(1) िारा 4क में तिर्दष‍ ट सभी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि, 

भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा यथातितिर्दष‍ ट समय के भीिर, उसके अिुमोदि के तिए तिगमीकरण और अपारस् पररक 

समन् िय की एक स् कीम प्रस् िुि करेंगे : 

परंिु भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, ऐसे मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के िाम को 

तितिर्दष‍ ट कर सकेगा, िो पहिे से ही तिगमीकृि या अपारस् पररक रूप से समतन् िि रहा है िथा ऐसे स् टॉक एक् सचेंि से इस िारा के 

अिीि स् कीम प्रस् िुि करिा अपेतिि िहीं होगा । 

(2) भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष, उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट स् कीम की प्रातप् ि पर, ऐसी िांच करिे के पश् चाि्, िो इस 

तितमत्त आिश् यक हो और ऐसी और िािकारी, यकद कोई हो, तिसकी िह अपेिा करे, अतभप्राप् ि करिे के पश् चाि ्िथा यकद उसका यह 

समािाि हो िािा ह ैकक ऐसा करिा व् यापार के तहि में और िोकतहि में भी होगा, िो उपांिर सतहि या उपांिर के तबिा, स् कीम का 

अिुमोदि कर सकेगा । 

(3) उपिारा (2) के अिीि ककसी स् कीम का भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा अिुमोदि िहीं ककया िाएगा, यकद 

तितिपूणष प्रतिफि के तिए शेयरों का पुरोिरण या ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के सदस् यों के सदस् यिा कार्ष के स् थाि पर व् यापार 

अतिकारों का उपबंि या सदस् यों को िाभांशों का संदाय उस स् टॉक एक् सचेंि की ककन् हीं आरतितियों या आतस् ियों से करिे का प्रस् िाि 

ककया गया ह ै। 

(4) िहां स् कीम का अिुमोदि उपिारा (2) के अिीि ककया िािा है, िहां इस प्रकार अिुमोकदि स् कीम ित् काि—  

 (क) भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा रािपत्र में; 

(ि) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि द्वारा भारि में पररचातिि ऐसे दो दतैिक समाचारपत्रों में, िो भारिीय 

प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा तितिर्दष‍ ट ककए िाएं, 

प्रकातशि की िाएगी और ऐसे प्रकाशि पर, इस अतितियम में या ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में या ित् समय प्रिृत्त ककसी करार, 

अतितिणषय, तिणषय, तर्क्री या अन् य तििि में ककसी प्रतिकूि बाि के होिे हुए भी, ऐसी स् कीम प्रभािी होगी और मान् यिाप्राप् ि स् टॉक 

एक् सचेंि के सभी सदस् यों, िेिदारों, तििेपकिाषओं और कमषचाररयों सतहि सभी व् यतक् ियों और प्रातिकाररयों और ऐसे सभी व् यतक् ियों 

पर बाध् यकारी होगी, तििके पास मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या उसके सदस् यों के साथ, उिके तिरुद्ध, उिके ऊपर, उिके प्रति या 

उिके संबंि में कोई संतिदा, अतिकार, शतक् ि, बाध् यिा या दातयत् ि हैं । 

                                                 
1 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 3 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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 (5) िहां भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष का यह समािाि हो िािा ह ैकक उपिारा (2) के अिीि स् कीम का अिुमोदि 

करिा व् यापार के साथ ही िोकतहि में भी िहीं होगा िो िह आदशे द्वारा स् कीम को िामंिूर कर सकेगा और ऐसी िामंिूरी का आदशे 

उसके द्वारा रािपत्र में प्रकातशि ककया िाएगा : 

परंिु भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष स् कीम को िामंिूर करिे िािा आदशे पाररि करिे से पूिष, सम् बद्ध सभी व् यतक् ियों 

और सम् बद्ध मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि को, सुििाई का युतक् ियुक् ि अिसर दगेा । 

(6) भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष, उपिारा (2) के अिीि स् कीम का अिुमोदि करिे समय, तितिि आदशे द्वारा,— 

 (क) ऐसे शेयरिारकों के, िो मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंिों के स् टॉक दिाि भी हैं, मिदाि अतिकारों को; 

(ि) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के शेयरिारकों या स् टॉक दिािों के, स् टॉक एक् सचेंि के शासी बोर्ष में 

प्रतितितियों को तियुक् ि करिे के अतिकार को;  

(ग) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के स् टॉक दिािों के, मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के शासी बोर्ष में तियुक् ि ककए 

िािे िािे प्रतितितियों की अतिकिम संख या को, िो शासी बोर्ष की कुि संख या के एक-चौथाई से अतिक िहीं होगी,  

तिबंतिि कर सकेगा । 

(7) उपिारा (6) के अिीि ककया गया आदशे रािपत्र में प्रकातशि ककया िाएगा और उसके प्रकाशि पर, ऐसा आदशे, कंपिी 

अतितियम, 1956 (1956 का 1) या ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में ककसी प्रतिकूि बाि के होिे हुए भी, पूणष प्रभाि रिेगा । 

(8) ऐसा प्रत् येक मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि, तिसकी बाबि तिगमीकरण या अपारस् पररक समन् िय के तिए स् कीम का 

उपिारा (2) के अिीि अिमुोदि ककया गया ह ैया िो िििा को सािारण शेयरों के िए पुरोिरण द्वारा या ऐसी ककसी अन् य रीति स,े 

िो भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा बिाए गए तितियमों द्वारा तितिर्दष‍ ट की िाए, यह सुतिश् त चि करेगा कक उपिारा (7) 

के अिीि आदशे के प्रकाशि की िारीि से बारह मास के भीिर उसकी सािारण शेयर पूंिी का कम से कम इक् यािि प्रतिशि व् यापार 

अतिकार रििे िािे शेयरिारकों से तभन् ि िििा द्वारा िाररि ह ै: 

परंिु भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष, उसे दर्शषि ककए गए पयाषप् ि कारण पर और िोकतहि में, उक् ि अिति को बारह 

मास की और अिति के तिए बढा सकेगा ।] 

5. मान् यिा का िापस तिया िािा—1[(1)] यकद केन् रीय सरकार की यह राय ह ै कक इस अतितियम के उपबंिों के अिीि 

ककसी स् टॉक एक् सचेंि को दी गई मान् यिा, व् यापार के तहि में या िोक तहि में, िापस िे िी िािी चातहए, िो केन् रीय सरकार उस 

स् टॉक एक् सचेंि के शासी तिकाय पर यह तितिि सूचिा िामीि कर सकिी ह ै कक केन् रीय सरकार उस सूचिा में कतथि कारणों स े

मान् यिा िापस िेिे का तिचार कर रही है, और उस मामिे में शासी तिकाय को सुििाई का अिसर दिेे के पश् चाि्, केन् रीय सरकार, 

रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, उस स् टॉक एक् सचेंि को दी गई मान् यिा िापस िे सकिी है :  

परन् िु ऐसी कोई िापसी, अतिसूचिा की िारीि से पहिे की गई ककसी संतिदा की तितिमान् यिा पर प्रभाि िहीं र्ािेगी, और 

केन् रीय सरकार, स् टॉक एक् सचेंि से परामशष के पश् चाि ्िापसी की अतिसूचिा में या इसी प्रकार प्रकातशि ककसी पश् चात्ििी अतिसूचिा 

में, उस िारीि को तिद्यमाि संतिदाओं के सम् यक् पािि के तिए ऐसा उपबंि कर सकिी ह ैिो िह ठीक समझे । 

 2[(2) िहां मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि को तिगमीकृि िहीं ककया गया ह ैया उसका पारस् पररक समन् िय िहीं ककया गया ह ै

या िह उसके तिए तितिर्दष‍ ट समय के भीिर िारा 4ि की उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट स् कीम प्रस् िुि करिे में असफि रहिा है या स् कीम 

िारा 4ि की उपिारा (5) के अिीि भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा िामंिूर कर दी गई है, िहां िारा 4 के अिीि ऐसे 

स् टॉक एक् सचेंि को अिुदत्त मान् यिा इस अतितियम में अंिर्िष‍ ट ककसी प्रतिकूि बाि के होिे हुए भी, िापस िी गई समझी िाएगी और 

केन् रीय सरकार, मान् यिा की ऐसी िापसी को, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा प्रकातशि करेगी : 

परंिु ऐसी िापसी, अतिसूचिा की िारीि से पूिष की गई ककसी संतिदा की तितिमान् यिा को प्रभातिि िहीं करेगी और 

भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष, स् टॉक एक् सचेंि के साथ परामशष करिे के पश् चाि,् िारा 4ि की उपिारा (5) के अिीि रािपत्र 

में प्रकातशि स् कीम को िामंिूर करिे िािे आदशे में ऐसे उपबंि कर सकेगा, िो िह ठीक समझे ।] 

6. तियिकातिक तििरतणया ं मागंि े की या िाचं ककए िाि े का तिदशे दिे े की केन् रीय सरकार की शतक् ि—(1) प्रत् येक 

मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि 3[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] को अपिे कायषकिापों के बारे में ऐसी तियिकातिक तििरतणयां 

दगेा िो तितहि की िाएं । 

(2) प्रत् येक मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि और उसका प्रत् येक सदस् य पांच िषष से अितिक की ऐसी अितियों के तिए िो 

केन् रीय सरकार, सम् पृक् ि स् टॉक एक् सचेंि से परामशष के पश् चाि् व् यापार के तहि में या िोक तहि में तितहि करे, ऐसी िेिा बतहयां और 

                                                 
1 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 4 द्वारा पुि:संख यांककि । 
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 4 द्वारा अन् ििषििी:स् थातपि । 
3 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) “केन् रीय सरकार” के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
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अन् य दस् िािेिें रिेगा और उिका परररिण करेगा और ऐसी िेिा बतहयों और अन् य दस् िािेिों का सभी उतचि समयों पर 1[भारिीय 

प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] द्वारा तिरीिण ककया िा सकेगा । 

(3) उपिारा (1) और (2) के उपबंिों पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, यकद 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] का यह 

समािाि हो िािा ह ैकक ऐसा करिा व् यापार के तहि में या िोकतहि में है, िो िह, तितिि आदशे द्वारा,— 

(क) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या उसके ककसी सदस् य से, स् टॉक एक् सचेंि के या स् टॉक एक् सचेंि के संबंि 

में उस सदस् य के कायषकिापों के बारे में ऐसी िािकारी या स् प‍ टीकरण, तिसकी 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] 

द्वारा अपेिा की िाए, तितिि रूप में दिेे की अपेिा कर सकिा ह;ै या 

(ि) ककसी स् टॉक एक् सचेंि के शासी तिकाय के कायषकिापों के या स् टॉक एक् सचेंि के संबंि में स् टॉक एक् सचेंि के 

ककसी सदस् य के कायषकिापों के बारे में तितहि रीति से िांच करिे के तिए और ऐसी िांच के पररणाम की ररपोटष              
1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] को ऐसे समय के भीिर, िो उस आदशे में तितिर्दष‍ ट ककया िाए, दिेे के तिए एक या 

अतिक व् यतक् ियों को तियुक् ि कर सकिा ह ैया, स् टॉक एक् सचेंि के ककसी सदस् य के कायषकिापों के बारे में ककसी िांच की दशा 

में, शासी तिकाय को िांच करिे और अपिी ररपोटष 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] को दिेे के तिए तिदशे                

द ेसकिा ह ै। 

 (4) यकद ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के कायषकिापों के या स् टॉक एक् सचेंि के संबंि में उसके ककसी सदस् य के 

कायषकिापों के बारे में उपिारा (3) के अिीि कोई िांच प्रारम् भ कर दी िािी ह ैिो,— 

  (क) ऐसे स् टॉक एक् सचेंि का प्रत् येक तिदशेक, प्रबंिक, सतचि या अन् य अतिकारी; 

  (ि) ऐसे स् टॉक एक् सचेंि का प्रत् येक सदस् य; 

(ग) यकद स् टॉक एक् सचेंि का सदस् य कोई फमष ह,ै िो उस फमष का प्रत् येक भागीदार, प्रबंिक, सतचि या अन् य 

अतिकारी; और 

(घ) प्रत् येक अन् य व् यतक् ि या व् यतक् ियों का तिकाय तिसिे कारबार के दौराि िंर् (क), (ि) और (ग) में उतल् ितिि 

व् यतक् ियों में से ककसी के साथ चाहे प्रत् यि रूप से या अप्रत् यि रूप से व् यौहार ककया ह,ै  

िांच करिे िािे प्रातिकारी के समि ऐसी िांच की तिषय-िस् िु से संबंतिि या उससे संबद्ध सभी ऐसी िेिा बतहयां और अन् य दस् िािेिें 

िो उसकी अतभरिा या शतक् ि में हैं पेश करिे के तिए और प्रातिकाररयों को उससे सम् बतन् िि कोई ऐसा कथि या िािकारी, तिसकी 

उससे अपेिा की िाए, ऐसे समय के भीिर िो तितिर्दष‍ ट ककया िाए, दिेे के तिए आबद्ध होगा । 

7. स् टॉक एक् सचेंिों द्वारा केन् रीय सरकार को िार्षषक ररपोटष का कदया िािा—प्रत् येक मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि िार्षषक 

ररपोटष की एक प्रति केन् रीय सरकार को देगा और उस िार्षषक ररपोटष में ऐसी तितशत‍ टयां होंगी िो तितहि की िाएं । 

2[7क. मिदाि के अतिकारों, आकद को तिबतंिि करि े के बारे में तियम बिाि े की मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि                         

की शतक् ि—(1) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि तिम् ितितिि सभी या ककन् हीं तिषयों के तिए उपबंि करिे के तिए तियम बिा सकिा है 

या अपिे द्वारा बिाए गए ककन् हीं तियमों में संशोिि कर सकिा है, अथाषि् :— 

(क) ककसी बैठक में स् टॉक एक् सचेंि के समि रिे गए ककसी तिषय की बाबि मिदाि के अतिकारों का केिि 

सदस् यों िक तिबषन् िि; 

(ि) ककसी बैठक में स् टॉक एक् सचेंि के समि रिे गए ककसी तिषय की बाबि मिदाि के अतिकारों का इस प्रकार 

तितियमि तिससे कक प्रत् येक सदस् य को स् टॉक एक् सचेंि की सािारण समादत्त पूंिी में उसके शेयर को तिचार में िाए तबिा, 

केिि एक मि दिेे का हक हो;  

(ग) सदस् य के ककसी अन् य व् यतक् ि को स् टॉक एक् सचेंि की बैठक में उपतस् थि होिे और मि दिेे के तिए अपिा परोिी 

तियुक् ि करिे के अतिकार पर तिबषन् िि;  

(घ) ऐसे आिुषंतगक, पाररणातमक और अिुपूरक तिषय िो िंर् (क), (ि) और (ग) में तितिर्दष‍ ट तिषयों में से ककसी 

को प्रभािी करिे के तिए आिश् यक हों । 

 (2) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि की उपिारा (1) के िंर् (क) से (घ) िक में तिर्दष‍ ट ककसी तिषय के संबंि में बिाए 

गए या संशोतिि ककए गए तियमों का कोई प्रभाि िहीं होगा िब िक कक िे केन् रीय सरकार द्वारा अिुमोकदि ि कर कदए िाएं और उस 

सरकार द्वारा रािपत्र में प्रकातशि ि कर कदए िाएं और इस प्रकार बिाए गए या संशोतिि ककए गए तियमों का अिुमोदि करिे में 

केन् रीय सरकार उिमें ऐसे उपांिर कर सकिी है िो िह ठीक समझे और ऐसे प्रकाशि पर, केन् रीय सरकार द्वारा यथा अिुमोकदि तियम, 

कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) में ककसी प्रतिकूि बाि के होिे हुए भी, तितिमान् यि: बिाए गए समझे िाएंगे ।] 

                                                 
1 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) “केन् रीय सरकार” के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 1959 के अतितियम सं० 49 की िारा 2 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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8. तियम बिाए िाि ेका तिदशे दिे े की या तियम बिाि ेकी केन् रीय सरकार की शतक् ि—(1) िहां, सािारणिया स् टॉक 

एक् सचेंिों के शासी तिकायों से या तितश‍ टिया ककसी स् टॉक एक् सचेंि के शासी तिकाय से परामशष के पश् चाि्, केन् रीय सरकार की यह 

राय ह ै कक ऐसा करिा आिश् यक या समीचीि ह,ै िहां िह ऐसा करिे के कारणों के कथि सतहि तितिि आदशे द्वारा, यथातस् थति, 

सािारणिया मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंिों को या तितश‍ टिया ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि को, ऐसे आदशे की िारीि से  
1[दो मास] की अिति के भीिर िारा 3 की उपिारा (2) में तितिर्दष‍ ट सभी या ककन् हीं तिषयों की बाबि तियम बिािे का या पहिे से 

बिाए गए तियमों को संशोतिि करिे का तिदशे द ेसकिी ह ै। 

(2) यकद कोई मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि उपिारा (1) के अिीि कदए गए आदशे का उसमें तितिर्दष‍ ट अिति के भीिर 

अिुपािि करिे में असफि रहिा है या उसकी उपेिा करिा है, िो केन् रीय सरकार, या िो आदशे में प्रस् थातपि प्ररूप में या उसमें ऐसे 

उपांिर करके िो स् टॉक एक् सचेंि और केन् रीय सरकार के बीच करार पाए िाएं, उस मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के तिए तियम बिा 

सकिी ह ैया उसके द्वारा बिाए गए तियमों को संशोतिि कर सकिी है । 

(3) िहां इस िारा के अिसुरण में कोई तियम बिाए गए हैं या संशोतिि ककए गए हैं, िहां इस प्रकार बिाए गए या संशोतिि 

ककए गए तियम भारि के रािपत्र में और उस राज् य या उि राज् यों के रािपत्र या रािपत्रों में भी प्रकातशि ककए िाएंगे तििमें 

मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या स् टॉक एक् सचेंिों के प्रिाि कायाषिय तस् थि हैं, और भारि के रािपत्र में उिके प्रकाशि पर, इस प्रकार 

बिाए गए या संशोतिि ककए गए तियम कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) में या ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में ककसी 

प्रतिकूि बाि के होिे हुए भी, इस प्रकार प्रभािी होंगे मािो िे, यथातस् थति, मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या स् टॉक एक् सचेंिों द्वारा 

बिाए गए हैं या संशोतिि ककए गए हैं ।  

2[8क. समाशोिि तिगम—(1) कोई मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि, भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष के पूिष अिुमोदि से, 

ककसी समाशोिि गृह के किषव् यों और कृत् यों का, ऐसे समाशोिि तिगम को, िो कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) के अिीि 

तिगतमि एक कंपिी ह,ै तिम् ितितिि प्रयोिि के तिए अंिरण कर सकेगा,— 

 (क) संतिदाओं और उिके अिीि मिभेदों का कातिक तिपटारा; 

(ि) प्रतिभूतियों का पररदाि और उिके तिए संदाय; 

(ग) कोई अन् य तिषय, िो ऐसे अंरिण के आिुषंतगक हो या उससे संसक् ि हो । 

(2) प्रत् येक समाशोिि तिगम ककसी समाशोिि गृह के किषव् यों और कृत् यों को उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट समाशोिि तिगम को 

अंिरण करिे के प्रयोिि के तिए, उपतितियां बिाएगा और उन् हें भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष को उसके अिुमोदि के तिए 

प्रस् िुि करेगा । 

(3) भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष, यह समािाि हो िािे पर कक ककसी समाशोिि गृह के किषव् यों और कृत् यों का 

समाशोिि तिगम को अंिरण व् यापार के तहि में और िोकतहि में भी ह,ै उपिारा (2) के अिीि उसे प्रस् िुि की गई उपतितियों का 

अिुमोदि अिुदत्त कर सकेगा और उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट ककसी समाशोिि गृह के किषव् यों और कृत् यों को समाशोिि तिगम को 

अंिररि ककए िािे का अिुमोदि कर सकेगा । 

(4) िारा 4, िारा 5, िारा 6, िारा 7, िारा 8, िारा 9, िारा 10, िारा 11, और िारा 12 के उपबंि, िहां िक हो सकें , 

उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट समाशोिि तिगम को उसी प्रकार िागू होंगे, िैसे िे मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के संबंि में िागू होिे हैं ।] 

9. उपतितिया ंबिाि ेकी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंिों की शतक् ि—(1) 3[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] के पूिष 

अिुमोदि के अध् यिीि रहिे हुए, कोई मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि संतिदाओं के तितियमि और तियंत्रण के तिए उपतितियां बिा 

सकिा ह ै। 

(2) तितश‍ टिया और पूिषगामी शतक् ि की व् यापकिा पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, ऐसी उपतितिया ंतिम् ितितिि के तिए 

उपबंि कर सकिी हैं, अथाषि् :— 

 (क) बािारों का िुििा और बन् द होिा और व् यापार के समय का तितियमि; 

(ि) संतिदाओं और उिके अिीि अन् िरों के कातिक तिपटाि के तिए, प्रतिभूतियों के पररदाि और उिके भुगिाि के 

तिए, पररदाि आदशे पाररि करिे के तिए समाशोिि गृह और उस समाशोिि गृह का तितियमि और अिुरिण;  

(ग) समाशोिि गृह द्वारा प्रत् येक कातिक तिपटाि के पश् चाि्, यथाशक् य शीघ्र, तिम् ितितिि सभी या ककन् हीं 

तितशत‍ टयों का 3[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] को प्रस् िुि ककया िािा िैसी 3[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय 

बोर्ष] द्वारा, समय-समय पर, अपेिा की िाए, अथाषि् :— 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 19 द्वारा (25-1-1995 से) “छह मास” शब् दों के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 5 द्वारा अंि:स् थातपि । 
3 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) “केन् रीय सरकार” के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
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(i) प्रत् येक प्रिगष की ऐसी प्रतिभूति की कुि संख या तिसकी एक तिपटाि की अिति से दसूरी की तमति 

बढाई गई ह;ै 

(ii) प्रत् येक प्रिगष की ऐसी प्रतिभूति की कुि संख या तिसके बारे में संतिदाओं का प्रत् येक तिपटाि की 

अिति के दौराि से िे देकर तहसाब चुकिा कर तिया गया है;  

(iii) प्रत् येक प्रिगष की ऐसी प्रतिभूति की कुि संख या िो प्रत् येक समाशोिि के अिसर पर िास् िि में 

पररदत्त कर दी गई ह;ै  

(घ) इस तितमत्त 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] द्वारा िारी ककए गए तिदशेों के, यकद कोई हों, अिीि 

रहिे हुए, िण् र् (ग) के अिीि 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] को प्रस् िुि की गई सभी या ककन् हीं तितशत‍ टयों का 

समाशोिि गृह द्वारा प्रकाशि; 

(ङ) तिरंक अन् िरणों का तितियमि और प्रतिषेि; 

(च) उि संतिदाओं की संख या और िगष तििकी बाबि समाशोिि गृह के माध् यम से तिपटाि ककए िाएंगे या अन् िरों 

का भुगिाि ककया िाएगा; 

(छ) बदिा का या तमति बढािे की सुतििाओं का तितियमि या प्रतिषेि; 

(ि) तिपटाि के तिए कदिों का तियि ककया िािा, उिमें पररििषि ककया िािा या उन् हें मुल् ििी ककया िािा; 

(झ) बािार भाि आिाररि और घोतषि करिा, तििके अन् िगषि प्रतिभूतियों के तिए िुििे के, बन् द होिे के, सबसे 

ऊंच ेऔर सबसे िीचे भाि भी हैं; 

(ञ) संतिदाओं के तिबन् िि, शिें और अिुषंग तििके अन् िगषि मार्िषि अपेिाओं का, यकद कोई हों, और उिसे 

सम् बतन् िि शिों का, और तितिि संतिदाओं के प्ररूप का तितहि ककया िािा भी है; 

(ट) संतिदाओं के ककए िािे, उिके पािि, तििण् र्ि और पयषिसाि का तितियमि तििके अन् िगषि सदस् यों के बीच, 

या ककसी सदस् य और उसके व् यौहारी के बीच, या ककसी सदस् य और ककसी ऐसे व् यतक् ि के बीच िो सदस् य िहीं हैं; संतिदाएं 

और ककसी के्रिा या तिके्रिा या मध् यििी के व् यतिक्रम या कदिािे के पररणाम, ककसी के्रिा या तिके्रिा द्वारा ककसी भंग या िोप 

के पररणाम, और ऐसे सदस् यों के, िो ऐसी संतिदाओं के पिकार िहीं हैं, उत्तरदातयत् ि हैं; 

(ठ) िरििी कारबार का तितियमि तिसके अन् िगषि उस पर मयाषदाओं का िगाया िािा भी है;  

(र्) स् टाक एक् सचेंि में प्रतिभूतियों का सूचीबद्ध ककया िािा, व् यौहार के प्रयोिि के तिए ककसी प्रतिभूति का 

सतम् मतिि ककया िािा और ककन् हीं ऐसी प्रतिभूतियों का तििम् बि या उिकी िापसी और ककन् हीं तितिर्दष‍ ट प्रतिभूतियों के 

व् यापार का तििम् बि या प्रतिषेि; 

(ढ) दािों या तििादों के तिपटाि की रीति और प्रकक्रया, तििके अन् िगषि उिका माध् यस् थम् द्वारा तिपटाि भी ह;ै  

(ण) फीस, िुमाषि,े और शातस् ियों का उद ्ग्रहण और िसूिी;  

(ि) ककसी भी हतैसयि में संतिदाओं के पिकारों के बीच व् यापारक्रम का तितियमि;  

(थ) दिािी और अन् य प्रभारों का माि तियि करिा;  

(द) सौदों का ककया िािा, उिका तमिाि, तिपटाि और उिका बन् द ककया िािा;  

(ि) व् यापार में उद्भूि होिे िािी अपाि-तस् थतियां, चाह े पूि या संबद्ध कायषिाही या बािार मुठ्ठी में करिे के 

पररणामस् िरूप हों या अन् यथा, और ऐसी आपाि-तस् थतियों में शतक् ियों का प्रयोग तििके अन् िगषि प्रतिभूतियों की अतिकिम 

और न् यूििम कीमिें तियि करिे की शतक् ि भी ह;ै  

(ि) सदस् यों द्वारा अपिे िािे ककए िािे िािे व् यौहारों का तितियमि;  

(प) स् टाक के आढतियों और दिािों के कृत् यों का पृथक् करण;  

(फ) असािारण पररतस् थतियों में ककसी एक सदस् य द्वारा ककए गए व् यापार की मात्रा के बारे में सीमाएं;  

(ब) सदस् यों की ऐसी िािकारी या स् प‍ टीकरण दिेे की और ऐसे कारबार से सम् बतन् िि ऐसी दस् िािेिें तििकी 

शासी तिकाय द्वारा अपेिा की िाए, पेश करिे की बाध् यिा । 

 (3) इस िारा के अिीि बिाई गई उपतितियां :— 

                                                 
1 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) “केन् रीय सरकार” के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
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(क) उि उपतितियों को तितिर्दष‍ ट कर सकिी हैं तििमें से ककसी का उल् िंघि ककसी ऐसी संतिदा को, िो उि 

उपतितियों के अिुसार िहीं की गई हैं, िारा 14 की उपिारा (1) के अिीि शून् य बिा दगेा; 

(ि) यह उपबन् ि कर सकिी ह ैकक उि उपतितियों में स ेककसी का उल् िंघि सम् पृक् ि-सदस् य को तिम् ितितिि दण् र्ों 

में से एक या अतिक का भागी बिा दगेा, अथाषि् :— 

(i) िुमाषिा; 

(ii) सदस् यिा से ति‍ कासि; 

(iii) ककसी तितिर्दष‍ ट अिति के तिए सदस् यिा से तििम् बि; 

(iv) िैसी ही प्रकृति की कोई अन् य शातस् ि तििके अन् िगषि िि का संदाय िहीं ह ै। 

(4) इस िारा के अिीि बिाई गई उपतितियां पूिष प्रकाशि के बारे में ऐसी शिों के अिीि होंगी, िो तितहि की िाएं, और 
1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] द्वारा अिुमोकदि ककए िािे पर, भारि के रािपत्र में और उस राज् य के रािपत्र में भी प्रकातशि 

की िाएंगी तिसमें उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि का प्रिाि कायाषिय तस् थि ह,ै और भारि के रािपत्र में प्रकाशि की िारीि से 

प्रभािी होंगी : 

परन् िु यकद 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] का ककसी मामिे में यह समािाि हो िािा ह ैकक व् यापार के तहि में या 

िोक तहि में कोई उपतितियां िुरन् ि बिाई िािी चातहएं, िो िह, उसके तिए िो कारण हैं उन् हें तितिर्दष‍ ट करके, तितिि आदशे द्वारा, 

पूिष प्रकाशि की शिष से छूट द ेसकिी ह ै।  

10. मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंिों के बारे में उपतितिया ं बिाि े या उिका सशंोिि करि े की केन् रीय सरकार की         

शतक् ि—(1) 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] या िो ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय से इस तितमत्त 

तितिि अिुरोि की प्रातप् ि पर या स् िप्रेरणा से, यकद उस स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय से परामशष के पश् चाि् उसका यह समािाि हो 

िािा ह ैकक ऐसा करिा आिश् यक या समीचीि ह ैिो, और ऐसा करिे के तिए िो कारण हैं उन् हें िेिबद्ध करिे के पश् चाि्, िारा 9 में 

तितिर्दष‍ ट सभी या ककन् हीं तिषयों के तिए उपतितियां बिा सकिी हैं या उस िारा के अिीि ऐसे स् टाक एक् सचेंि द्वारा बिाई गई 

उपतितियों को संशोतिि कर सकिी हैं ।  

(2) िहां, इस िारा के अिुसरण में, कोई उपतितियां बिाई गई हैं या संशोतिि की गई हैं िहां इस प्रकार बिाई गई या 

संशोतिि की गई उपतितियां भारि के रािपत्र में और उस राज् य के रािपत्र में भी प्रकातशि की िाएंगी तिसमें उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक 

एक् सचेंि का प्रिाि कायाषिय तस् थि ह,ै और भारि के रािपत्र में उिके प्रकाशि पर, इस प्रकार बिाई गई या संशोतिि की गई 

उपतितियां इस प्रकार प्रभािी होंगी मािो िे सम् पृक् ि मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि द्वारा बिाई गई हैं या संशोतिि की गई हैं ।  

(3) इस िारा में ककसी बाि के होिे हुए भी, िहां ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि का शासी तिकाय 1[भारिीय प्रतिभूति 

और तितिमय बोर्ष] द्वारा इस िारा के अिीि स् िप्रेरणा से बिाई गई या संशोतिि की गई ककन् हीं उपतितियों के सम् बन् ि में आपतत्त 

करिा है िो िह, उपिारा (2) के अिीि भारि के रािपत्र में उिके प्रकाशि से 2[दो मास] के भीिर, 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय 

बोर्ष] को उिके पुिरीिण के तिए आिेदि कर सकिा ह,ै और 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] उस मामिे में स् टाक एक् सचेंि के 

शासी तिकाय को सुििाई का अिसर दिेे के पश् चाि,् इस प्रकार बिाई गई या संशोतिि की गई उपतितियों का पुिरीिण कर सकिी है, 

और िहां इस प्रकार बिाई गई या संशोतिि की गई कोई उपतितियां इस उपिारा के अिीि की गई ककसी कारषिाई के पररणामस् िरूप 

पुिरीतिि की िािी हैं, िहां इस प्रकार पुिरीतिि उपतितियां उपिारा (2) में उपबतन् िि रूप में प्रकातशि की िाएंगी और         

प्रभािी होंगी ।  

(4) इस िारा के अिीि ककन् हीं उपतितियों का बिाया िािा या सशंोिि या पुिरीिण सभी दशाओं में पूिष प्रकाशि की शिष 

के अिीि होगा : 

परन् िु यकद 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष] का ककसी मामिे में यह समािाि हो िािा ह ैकक व् यापार के तहि में या 

िोक तहि में कोई उपतितियां िुरन् ि बिाई िािी चातहएं, संशोतिि की िािी चातहएं या पुिरीतिि की िािी चातहएं, िो िह उसके 

तिए िो कारण हैं उन् हें तितिर्दष‍ ट करके, तितिि आदशे द्वारा, पूिष प्रकाशि की शिष से छूट द ेसकिी ह ै। 

11. मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय को अतित‍ ठि करि ेकी केन् रीय सरकार की शतक् ि—(1) इस अतितियम के 

अिीि केन् रीय सरकार में तितहि ककन् हीं अन् य शतक् ियों पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, यकद केन् रीय सरकार की यह राय है कक ककसी 

मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय को अतित‍ ठि ककया िािा चातहए, िो ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में ककसी बाि के 

होिे हुए भी, केन् रीय सरकार उस शासी तिकाय पर यह तितिि सूचिा िामीि कर सकिी ह ै कक केन् रीय सरकार उस सूचिा में 

तितिर्दष‍ ट कारणों से शासी तिकाय को अतित‍ ठि करिे का तिचार कर रही है और उस मामिे में शासी तिकाय को सुििाई का अिसर 

दिेे के पश् चाि् िह, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, ऐसे स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय को अतित‍ ठि ककया हुआ घोतषि कर सकिी ह,ै 

                                                 
1 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) “केन् रीय सरकार” के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 20 द्वारा (25-1-1995 से) “छह मास” शब् दों के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
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और उस शासी तिकाय की सभी शतक् ियों और किषव् यों का प्रयोग और पािि करिे के तिए ककसी व् यतक् ि या ककन् हीं व् यतक् ियों को 

तियुक् ि कर सकिी ह,ै और िहां एक से अतिक व् यतक् ि तियुक् ि ककए िािे हैं, िहां ऐसे व् यतक् ियों में से ककसी एक को उसका अध् यि और 

ककसी दसूरे को उपाध् यि तियुक् ि कर सकिी ह ै।  

(2) उपिारा (1) के अिीि रािपत्र में ककसी अतिसूचिा के प्रकाशि के तिम् ितितिि पररणाम होंगे, अथाषि् :— 

(क) ऐसे शासी तिकाय के, िो अतित‍ ठि कर कदया गया है, सदस् य अतित‍ ठि ककए िािे की अतिसूचिा की िारीि 

से ऐसे सदस् यों की हतैसयि में पद पर िहीं रहेंगे; 

(ि) उपिारा (1) के अिीि तियुक् ि व् यतक् ि ऐसे शासी तिकाय की, िो अतित‍ ठि कर कदया गया है, सभी शतक् ियों 

और किषव् यों का प्रयोग और पािि कर सकिा है, या कर सकिे हैं;  

(ग) उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि की ऐसी सभी सम् पतत्त, तिसे उपिारा (1) के अिीि तियुक् ि व् यतक् ि, तितिि 

आदशे द्वारा, इस तितमत्त तितिर्दष‍ ट करे या करें कक िह उस स् टाक एक् सचेंि के कारबार को चिािे में उसे या उन् हें समथष 

बिािे के प्रयोिि के तिए आिश् यक हैं, ऐसे व् यतक् ि या व् यतक् ियों में तितहि होंगी । 

(3) ककसी तिति में या उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के, तिसका शासी तिकाय उपिारा (1) के अिीि अतित‍ ठि कर 

कदया िािा ह,ै तियमों या उपतितियों में ककसी प्रतिकूि बाि के होिे हुए भी, उस उपिारा के अिीि तियुक् ि व् यतक् ि ऐसी अिति के 

तिए पद िारण करेगा या करेंगे िो उस उपिारा के अिीि प्रकातशि अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट की िाए, और केन् रीय सरकार इसी 

प्रकार की अतिसूचिा द्वारा, ऐसी अिति में समय-समय पर फेरफार कर सकिी ह ै। 

(4) केन् रीय सरकार, इस िारा के अिीि तियुक् ि ककसी व् यतक् ि या ककन् हीं व् यतक् ियों के पद की अिति के पयषिसाि के पहिे 

ककसी भी समय, उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि से उसके तियमों के अिुसार शासी तिकाय को पुिगषरठि करिे की अपेिा कर सकिी 

ह ैऔर ऐसे पुिगषठि पर, उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि की सभी सम् पतत्त िो उपिारा (1) के अिीि तियुक् ि ककसी व् यतक् ि या ककन् हीं 

व् यतक् ियों में तितहि हो गई ह ै अथिा उसके या उिके कब् िे में थी, इस प्रकार पुिगषरठि शासी तिकाय में, यथातस् थति, तितहि या 

पुिर्िषतहि हो िाएगी : 

परन् िु िब िक शासी तिकाय इस प्रकार पुिगषरठि ि ककया िाए, िब िक उपिारा (1) के अिीि तियुक् ि व् यतक् ि अपिी 

शतक् ियों और किषव् यों का प्रयोग और पािि करिा रहेगा या करिे रहेंगे ।  

[(4क) बोर्ष, ] 

12. मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंिों के कारबार को तिितम् बि करिे की शतक् ि—यकद केन् रीय सरकार की राय में कोई 

आपाितस् थति पैदा हो गई है और उस आपाितस् थति का सामिा करिे के प्रयोिि के तिए, केन् रीय सरकार ऐसा करिा समीचीि समझिी 

ह ैिो िह, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, उिके तिए िो कारण है उन् हें उसमें उपिर्णषि करके, ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि को 

उसके ऐसे कारबार को साि कदि से अितिक की ऐसी अिति के तिए और ऐसी शिों के अिीि, िो अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट की िाएं, 

तिितम् बि करिे का तिदशे द ेसकिी ह ैऔर यकद, केन् रीय सरकार की राय में, व् यापार के तहि में या िोक तहि में यह अपेतिि है कक ऐसी 

अिति को बढाया िािा चातहए, िो िह, इसी प्रकार की अतिसूचिा द्वारा, उक् ि अिति को समय-समय पर बढा सकिी ह ै: 

परन् िु िहां तििम् बि की अिति प्रथम अिति से आगे बढाई िािी है, िहां तििम् बि की अिति को बढािे िािी कोई 

अतिसूचिा िब िक िारी िहीं की िाएगी िब िक उस 1[मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि] के शासी तिकाय को उस मामिे में सुििाई का 

अिसर ि द ेकदया िाए । 

2[12क. तिदशे िारी करि ेकी शतक् ि—3[(1)] यकद िांच करिे के पश् चाि् या िांच करिाए िािे के पश् चाि् भारिीय प्रतिभूति 

और तितिमय बोर्ष का यह समािाि हो िािा ह ैकक,— 

 (क) तितििािकिाषओं के तहि में या प्रतिभूति बािार के सुव् यितस् थि तिकास के तिए; या 

(ि) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या समाशोिि तिगम या ऐसे अन् य अतभकरण या व् यतक् ि के, िो 

प्रतिभूतियों के संबंि में व् यापार या समाशोिि या समझौिे की सुतििाएं प्रदाि कर रहा है, कायषकिापों को, िो ऐसी रीति में 

ककए िा रह ेहैं, िो तितििािकिाषओं या प्रतिभूति बािार के तहि के तिए हातिकारक हैं, तििाररि करिे के तिए; या 

(ग) िंर् (ि) में तिर्दष‍ ट ककसी ऐस ेस् टॉक एक् सचेंि या समाशोिि तिगम या अतभकरण या व् यतक् ि का उतचि प्रबंि 

सुतितश् चि करिे के तिए,  

ऐसा करिा आिश् यक है िो िह,— 

                                                 
1 1974 के अतितियम सं० 56 की िारा 3 और दसूरी अिुसूची द्वारा “मान् यिाप्राप् ि संगम” के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 6 द्वारा अंि:स् थातपि । 
3 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 147 द्वारा पुि:संख याककि ।   
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(i) िंर् (ि) में तिर्दष‍ ट ककसी स् टॉक एक् सचेंि या समशोिि तिगम या अतभकरण या ककसी व् यतक् ि या व् यतक् ियों के 

िगष को, िो प्रतिभूति बािार से सहबद्ध है; या 

(ii) ककसी ऐसी कंपिी को, तिसकी प्रतिभूतियां ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि में सूचीबद्ध हैं या सूचीबद्ध 

ककए िािे के तिए प्रस् िातिि हैं, ऐसे तिदशे िारी कर सकेगा, िो प्रतिभूतियों में तितििािकिाषओं और प्रतिभूति बािार के 

तहिों के तिए समुतचि हों ।] 

1[स् प‍ टीकरण—शंकाओं को दरू करिे के तिए यह घोतषि ककया िािा है कक इस िारा के अिीि तिदशेों को िारी करिे की 

शतक् ि में, ककसी ऐसे व् यतक् ि को, तिदशे करिे की शतक् ि सतम् मतिि होगी और सदिै उसका सतम् मतिि होिा समझा िाएगा, िो इस 

अतितियम या उसके अिीि बिाए गए तितियमों के उल् िंघि में, ककसी संव् यिहार या कक्रयाकिाप में िगकर, ऐसे उल् िंघि से कमाए 

गए सदोष अतभिाभ या टािी गई हाति के समाि रकम का प्रत् यपषण करिे के तिए िाभ कमािा ह ैया हाति को टाििा है ।] 

सतंिदा और प्रतिभतूि तिकल् प करार 

 13. अतिसतूचि िते्रों में सतंिदाओं का कतिपय पररतस् थतियों में अिैि होिा—यकद केन् रीय सरकार का, ककसी 2[राज् य या 

राज् यों या िेत्र में] प्रतिभूतियों के संव् यिहारों की प्रकृति या मात्रा को ध् याि में रििे हुए, यह समािाि हो िािा है कक ऐसा करिा 

आिश् यक ह,ै िो िह, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, यह घोतषि कर सकिी ह ै कक यह िारा ऐसे 2[राज् य या राज् यों या िेत्र] को िागू 

होगी, और िब ऐसे 2[राज् य या िेत्र या राज् यों,] में की प्रत् येक संतिदा, िो उस अतिसूचिा की िारीि के पश् चाि् ऐसे 2[राज् य या राज् यों 

या िेत्र] में 2[मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि या मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंिों सदस् यों के बीच] या ऐसे सदस् य के माध् यम से या ऐसे 

सदस् य के साथ ककए िािे के तभन् ि रूप में की गई, अिैि होगी : 

3[परन् िु ऐसे राज् य या राज् यों या िेत्र में दो या अतिक मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंिों के सदस् यों के बीच की गई कोई 

संतिदा— 

(i) ऐसे तिबन् ििों और शिों के अध् यिीि होगी, िो भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष के पूिष अिुमोदि से 

संबंतिि स् टॉक एक् सचेंिों द्वारा अिुबंतिि की िाएं;  

(ii) यकद भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष के पूिष अिुमोदि से स् टॉक एक् सचेंिों द्वारा इस प्रकार अिुबद्ध की 

िािी ह ैिो संबंतिि स् टॉक एक् सचेंिों की पूिष अिुज्ञा अपेतिि होगी ।] 

 4[13क. अतिररक् ि व् यापार स् थि—स् टाक एक् सचेंि, भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष के पूिष अिुमोदि से, उक् ि बोर्ष 

द्वारा तियि तिबंििों और शिों के अिुसार, अतिररक् ि व् यापार स् थि स् थातपि कर सकेगा । 

 स् प‍ टीकरण—इस िारा के प्रयोििों के तिए “अतिररक् ि व् यापार स् थि” से ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि द्वारा उसके 

कायषिेत्र से बाहर तििेशकों को उस स् टाक एक् सचेंि के तितियमि ढांचे के अिीि ऐसे व् यापार स् थि के माध् यम से प्रतिभूतियों का क्रय 

और तिक्रय करिे हिेु समथष बिािे के तिए प्रस् थातपि व् यापार पररति या व् यापार सुतििा अतभप्रेि ह ै।] 

14. अतिसतूचि िते्रों में सतंिदाओं का कतिपय पररतस् थतियों में शनू् य होिा—(1) िारा 13 के अिीि अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट 

ककसी राज् य या िेत्र में की गई कोई ऐसी संतिदा, िो िारा 9 की उपिारा (3) के िण् र् (क) के अिीि उस तितमत्त तितिर्दष‍ ट उपतितियों 

में से ककसी के उल् िंघि में ह,ै— 

(i) उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के ककसी ऐसे सदस् य के, तिसिे ककसी ऐसी उपतिति के उल् िंघि में ऐसी 

संतिदा की ह,ै अतिकारों की बाबि शून् य होगी, और 

(ii) ककसी अन् य व् यतक् ि के, तिसिे िािबूझकर ऐसे संव् यिहार में भाग तिया ह,ै तिससे ऐसा उल् िंघि होिा ह,ै 

अतिकारों की बाबि भी शून् य होगी । 

(2) उपिारा (1) की ककसी बाि का यह अथष िहीं िगाया िाएगा कक िह उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के सदस् य से 

तभन् ि ककसी व् यतक् ि के ककसी ऐसी संतिदा को प्रिर्िषि करािे के या ऐसी संतिदा के अिीि या उिकी बाबि ककसी ििरातश को िसूि 

करिे के अतिकार पर उस दशा में प्रभाि र्ाििी ह ैिब ऐसे व् यतक् ि को इस बाि की िािकारी िहीं थी कक ऐसा संव् यिहार िारा 9 की 

उपिारा (3) के िण् र् (क) में तितिर्दष‍ ट उपतितियों में से ककसी के उल् िंघि में था । 

15. कतिपय पररतस् थतियों में सदस् यों का मातिक के रूप में कायष ि कर सकिा—ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि का कोई 

सदस् य, ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के ककसी सदस् य से तभन् ि ककसी व् यतक् ि के साथ ककन् हीं प्रतिभूतियों की बाबि मातिक के रूप 

में कोई संतिदा िहीं करेगा िब िक कक उसिे ऐसे व् यतक् ि की सहमति या प्रातिकार प्राप् ि ि कर तिया हो और िह क्रय या तिक्रय के 

रटप् पण, ज्ञापि या करार में यह प्रकट िहीं करिा ह ैकक िह मातिक के रूप में कायष कर रहा ह ै: 

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 24 अंि:स् थातपि । 
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 7 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
3 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 7 द्वारा अंि:स् थातपि । 
4 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 21 द्वारा (25-1-1995 से) अंि:स् थातपि । 
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परन् िु िहां सदस् य िे ऐसे व् यतक् ि की सहमति या प्रातिकार तितिि रूप से तभन् ि रूप में प्राप् ि ककया ह,ै िहां िह ऐसे व् यतक् ि 

से ऐसी सहमति या प्रातिकार की तितिि पुत‍ ट ऐसी संतिदा की िारीि से िीि कदि के भीिर प्राप् ि करेगा : 

परन् िु यह और कक ककसी ऐसी तिद्यमाि संतिदा को िो ऐसे व् यतक् ि द्वारा उपतितियों के अिुसार की गई है, बन् द करिे के तिए 

ऐसे व् यतक् ि की ऐसी तितिि सहमति या प्रातिकार उस दशा में आिश् यक िहीं होगा, िब िह सदस् य ऐसे बन् द करिे की बाबि क्रय या 

तिक्रय के रटप् पण, ज्ञापि या करार में यह प्रकट करिा है कक िह मातिक के रूप में कायष कर रहा ह ै। 

16. कतिपय दशाओं में सतंिदाओं का प्रतिषिे करि ेकी शतक् ि—(1) यकद केन् रीय सरकार की राय ह ैकक ककसी राज् य या िेत्र 

में तितिर्दष‍ ट प्रतिभूतियों में अिांछिीय सट्टा रोकिा आिश् यक ह ैिो िह, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, यह घोतषि कर सकिी है कक कोई 

व् यतक् ि, अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट राज् य या िेत्र में, केन् रीय सरकार की अिुज्ञा के तबिा, अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट ककसी प्रतिभूति के क्रय 

या तिक्रय के तिए कोई संतिदा, तसिाय ऐसे तिस् िार और रीति के, यकद कोई हो, िो अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट की िाए, िहीं करेगा । 

(2) उपिारा (2) के अिीि िारी की गई अतिसूचिा की िारीि के पश् चाि् उसके उपबंिों के उल् िंघि में की गई सभी 

संतिदाएं अिैि होंगी । 

17. कतिपय िते्रों में प्रतिभतूियों के व् यौहाररयों को अिजु्ञतप् ि का कदया िािा—(1) उपिारा (3) के उपबन् िों और इस 

अतितियम के अन् य उपबन् िों के अिीि रहिे हुए, कोई व् यतक् ि चाह ेअपिी ओर से या ककसी अन् य व् यतक् ि की ओर से, ककसी ऐसे राज् य 

या िेत्र में, तिसको िारा 13 का िागू होिा घोतषि िहीं ककया गया है और तिसको केन् रीय सरकार, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, इस 

िारा का िागू होिा घोतषि करे, इस तितमत्त 1[भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा दी गई अिुज्ञतप् ि] के प्रातिकार के तसिाय, 

प्रतिभूतियों में व् यौहार का कारबार, िहीं करेगा, या ककया िािा िात् पर्यषि िहीं करेगा । 

(2) उपिारा (1) के अिीि कोई अतिसूचिा ककसी राज् य या िेत्र की बाबि िब िक िारी िहीं की िाएगी िब िक केन् रीय 

सरकार का, उस रीति को ध् याि में रििे हुए तिससे ऐसे राज् य या िेत्र में प्रतिभूतियों में व् यौहार होिा ह,ै यह समािाि िहीं हो िािा  

ह ै कक व् यापार के तहि में या िोक तहि में यह िांछिीय या समीचीि ह ै कक ऐसे व् यौहार का अिुज्ञतप् ि पद्धति द्वारा तितियमि ककया 

िािा चातहए । 

(3) प्रतिभूतियों में व् यौहार के सम् बन् ि में उपिारा (1) द्वारा अतिरोतपि तिबषन् िि ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के 

सदस् य द्वारा या उसकी ओर से ककसी बाि के ककए िािे को िागू िहीं होंगे । 

2[17क. िारा 2 के िंर् (ि) के उपिंर् (iङ) में तिर्दष‍ ट प्रतिभतूियों का िििा को तिगषमि और उिका सूचीबद्ध ककया 

िािा—इस अतितियम या ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में अंिर्िष‍ ट उपबंिों पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, िारा 2 के िंर् (ि) के 

उपिंर् (iङ) में तिर्दष‍ ट प्रकृति की कोई प्रतिभूतियां िब िक िििा को प्रस् थातपि िहीं की िाएंगी या ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक 

एक् सचेंि में सूचीबद्ध िहीं की िाएंगी िब िक कक तिगषमिकिाष ऐसी पात्रिा के मािदरं् को पूरा िहीं कर दिेा और ऐसी अन् य अपेिाओं 

को पूरा िहीं कर दिेा िो भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा बिाए गए तितियमों द्वारा तितिर्दष‍ ट की िाएं ।  

(2) िारा 2 के िंर् (ि) के उपिंर् (iङ) में तिर्दष‍ ट प्रत् येक ऐसा तिगषमिकिाष िो िििा को उसमें तिर्दष‍ ट प्रमाणपत्रों या 

तिििों की प्रस् थापिा करिे का आशय रििा है, िििा को प्रस् थापिा दस् िािेि िारी करिे से पूिष एक या अतिक मान् यिाप्राप् ि स् टॉक 

एक् सचेंिों को ऐसे स् टॉक एक् सचेंि में या ऐसे प्रत् येक स् टॉक एक् सचेंि में सूचीबद्ध ककए िािे िाि ऐसे प्रमाणपत्रों या तिििों के तिए 

अिुज्ञा हिेु आिेदि करेगा ।  

(3) िहां सूचीबद्ध ककए िािे के तिए उपिारा (2) के अिीि आिेकदि अिुज्ञा मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंिों या उिमें से ककसी 

के द्वारा िहीं दी गई ह ैया दिेे स ेइंकार कर कदया गया ह ैिहां तिगषमिकिाष िुरंि आिेदकों से प्रस् थापिा दस् िािेि के अिुसरण में प्राप् ि 

सभी िि का, यकद कोई हों, प्रतिसंदाय करेगा और यकद ऐसा कोई िि तिगषमिकिाष के उस िि का प्रतिसंदाय करिे के तिए दायी होिे 

के पश् चाि् आठ कदि के भीिर प्रतिसंदत्त िहीं ककया िािा है, िो तिगतमिकिाषऔर उसका, यथातस् थति, प्रत् येक तिदशेक या न् यासी, िो 

व् यतक् िक्रमी है आठ कदि की समातप् ि को ही, संयुक् ि रूप से और पृथक् रूप से उस िि का पंरह प्रतिशि िार्षषक की दर से ब् याि सतहि 

प्रतिसंदाय करिे के दायी होंगे ।  

स् प‍ टीकरण—ककसी अन् य कदि के पश् चाि् आठिें कदि की गणिा करिे में ऐसे ककसी भी मध् यििी कदि की, िो परक्राम् य 

तििि अतितियम, 1881 (1881 का 26) के अिीि सािषितिक अिकाश कदि ह,ै अिहेििा की िाएगी और यकद आठिां कदि ही      

(इस प्रकार गणिा करिे पर) ऐसा सािषितिक अिकाश कदि ह,ै िो उक् ि प्रयोििों के तिए उसके पश् चाि् पहिा कदि िो अिकाश कदि 

िहीं ह ैरिा िाएगा ।   

(4) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि में ककसी पतब् िक कंपिी की प्रतिभूतियों के सूचीबद्ध ककए िािे से संबंतिि इस अतितियम 

के सभी उपबंि, यथा आिश् यक पररििषि सतहि, िारा 2 के िंर् (ि) के उपिंर् (iङ) में तिर्दष‍ ट प्रकृति की प्रतिभूतियों को ऐसे 

तिगषमिकिाष द्वारा, िो तिशेष प्रयोिि िािा सुतभन् ि अतस् ित् ि ह,ै सूचीबद्ध करािे के तिए िागू होंगे ।] 

                                                 
1 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) कतिपय शब् दों के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 2007 के अतितियम सं० 27 की िारा 3 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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18. िारा 13, 14, 15 और 17 स ेहातिर सौदाओं का अपििषि—(1) िारा 13, 14, 15 और 17 की कोई बाि हातिर सौदाओं 

को िागू िहीं होंगी ।  

(2) उपिारा (1) में ककसी बाि के होिे हुए भी, यकद केन् रीय सरकार की यह राय ह ैकक व् यापार के तहि में या िोक तहि में 

ककसी राज् य या िेत्र में भी (चाहे उस राज् य या िेत्र को िारा 13 का िाग ूहोिा घोतषि ककया गया हो या िहीं) हातिर सौदाओं में 

व् यौहार के कारबार का तितियमि और तियंत्रण करिा समीचीि ह,ै िो िह, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, यह घोतषि कर सकिी ह ैकक 

िारा 17 के उपबन् ि सािारणिया हातिर सौदाओं की बाबि या ऐसी प्रतिभूतियों के, िो उस अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट की िाएं, क्रय या 

तिक्रय के हातिर सौदाओं की बाबि भी िागू होंगे, और िह रीति और तिस् िार भी तितिर्दष‍ ट कर सकिी ह ैतिससे और िहां िक उस 

िारा के उपबन् ि इस प्रकार िागू होंगे । 

1[18क. व् यतु् पन् ि में सतंिदा—ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में ककसी अन् य बाि के होिे हुए भी, व् युत् पन् ि संतिदाएं िैि और 

तितिमान् य होंगी यकद ऐसी संतिदाओं का— 

(क) मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि में व् यापार; 

(ि) मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के समाशोििगृह 2[में पररतििाषरण; या] 

3[(ग) ऐसे पिकारों के बीच और ऐसे तिबंििों पर, िो कें रीय सरकार, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा,                   

तितिर्दष‍ ट करे,] 

ऐसे स् टाक एक् सचेंि के तियमों और उपतितियों के अिुसार ककया गया ह ै।] 

 19. मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंिों से तभन् ि स् टाक एक् सचेंिों का प्रतिषेि—(1) कोई व् यतक् ि, केन् रीय सरकार की अिुज्ञा के 

तबिा, प्रतिभूतियों में कोई संतिदा करिे के, उसमें सहायिा करिे के या उसका पािि करिे के प्रयोिि के तिए (मान् यिाप्राप् ि स् टाक 

एक् सचेंि से तभन् ि) ककसी स् टाक एक् सचेंि का गठि िहीं करेगा या उसके गठि में सहायिा िहीं करेगा या उसका सदस् य िहीं होगा । 

(2) यह िारा ककसी राज् य या िेत्र में उस िारीि4 को प्रिृत्त होगी तिसे केन् रीय सरकार, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, तियि 

करे । 

5*   *   *   *   * 

6*** प्रतिभतूियों का सचूीबद्ध ककया िािा 

 7[21. सचूीबद्ध करि ेके तिए शिें—िहां ककसी व् यतक् ि के आिेदि पर ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि में प्रतिभूतियां 

सूचीबद्ध की िािी हैं िहां ऐसा व् यतक् ि उस स् टाक एक् सचेंि के साथ ककए गए सूचीकरण करार की शिों का पािि करेगा ।] 

8[21क. प्रतिभतूियों का सचूी स ेहटाया िािा—(1) कोई मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि, ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि 

से प्रतिभूतियों को, ऐसे ककसी या ककन् हीं आिारों पर, िो इस अतितियम के अिीि तितहि ककए िाएं, उसके तिए कारण िेिबद्ध करिे 

के पश् चाि्, सूची से हटा सकेगा : 

परंिु ककसी कंपिी की प्रतिभूतियों को िब िक सूची से िहीं हटाया िाएगा िब िक कक संबद्ध कंपिी को सुिे िािे का 

युतक् ियुक् ि अिसर ि कदया गया हो ।  

                                                 
1  1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 3 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) अंि:स् थातपि ।  
2  2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 134 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
3 2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 134 द्वारा अंि:स् थातपि । 
4  यह िारा तिम् ितितिि में प्रिृत्त हुई :—  

(क) मरास िगर तिगम की पररसीमा िािे िेत्र में 15-10-1957 से : देतिए अतिसूचिा सं० का०ति०आ० 3279, िारीि 15 अक् िबूर, 1957; 

(ि) संघ राज् यिेत्र कदल् िी में 9-12-1957 से : देतिए अतिसूचिा सं० का०ति०आ० 3911, िारीि 9 कदसंबर, 1957; 

(ग) अहमदाबाद िगर तिगम की पररसीमा में सतम् मतिि िेत्र में 9-8-1958 से : देतिए अतिसूचिा सं० सा०का०ति० 676, िारीि 4, अगस् ि, 1958;  

(घ) बहृत्तर मुम् बई में सतम् मतिि िेत्र में 9-8-1958 से : देतिए अतिसूचिा सं० सा०का०ति० 677, िारीि 4 अगस् ि, 1958; 

(ङ) हैदराबाद और तसकन् दराबाद की पररसीमा के अंिगषि आि े िािे िेत्र में 29-9-1958 से : देतिए अतिसूचिा सं० सा०का०ति० 867, िारीि 29 

 तसिम् बर, 1958; 

(च) इंदौर िगर की िगरपातिका पररसीमा के अंिगषि आि े िािे िेत्र में 24-12-1958 से : देतिए अतिसूचिा सं० सा०का०ति० 1232, िारीि 24             

कदसम् बर, 1958; 

(छ) किकत्ता और हािडा िगरपातिका पररसीमा के अंिगषि आि ेिाि े िेत्र में 15-10-1960 से : देतिए अतिसूचिा सं० सा०का०ति० 1206, िारीि 5 

 अक् िबूर, 1960;  

(ि) उि राज् यों और िेत्रों में, िहां यह िारा पहि ेसे प्रिृत्त िहीं हुई, 8-9-1962 से : देतिए अतिसचूिा सं० का०आ० 2819, िारीि 8 तसिम् बर, 1962; 

(झ) महारा‍ र राज् य के पुणे महािगर िेत्र के अंिगषि आिे िाि ेिेत्र में 2-9-1982 से : देतिए अतिसूचिा सं० का०आ० 626(अ), िारीि 2 तसिम् बर, 1982 । 
5  1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 22 द्वारा (25-1-1995 से) िारा 20 का िोप ककया गया । 
6  1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 4 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) कतिपय शब् दों का िोप ककया गया ।  
7  1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 23 द्वारा (25-1-1995 से) िारा 21 के स् थाि पर प्रतिस् थातपि ।  
8  2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 8 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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(2) कोई भी सूचीबद्ध कंपिी या व् यतथि तितििािकिाष प्रतिभूतियों को सूची से हटािे के मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के 

तितिश् चय के तिरुद्ध, प्रतिभूतियों को सूची से हटािे के मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के तितिश् चय की िारीि से पन् रह कदि के भीिर 

प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपीि फाइि कर सकेगा और इस अतितियम की िारा 22ि से िारा 22ङ के उपबंि िहां िक हो 

सके, ऐसी अपीिों को िागू होंगे : 

परंिु यकद प्रतिभूति अपीि अतिकरण का यह समािाि हो िािा ह ैकक कंपिी उक् ि अिति के भीिर अपीि फाइि करिे से 

पयाषप् ि कारण से तििाररि हुई थी, िो िह उस कंपिी को एक मास से अितिक की और अिति के भीिर अपीि फाइि करिे के तिए 

अिुज्ञाि कर सकेगा ।] 

1[22. पतब् िक कम् पतियों की प्रतिभतूियों को सचूीबद्ध करि े स े स् टाक एक् सचेंिों के इन् कार के तिरुद्ध अपीि का         

अतिकार—िहां कोई मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि ऐसी ककसी शतक् ि के अिुसरण में, िो उसकी उपतितियों द्वारा उसे दी गई हैं, कायष 

करिे हुए ककसी पतब् िक कम् पिी 2[या सामूतहक तितििाि स् कीम] की प्रतिभूतियों को सूचीबद्ध करिे से इंकार करिा है, िहां िह कम् पिी  
2[या स् कीम] इस बाि की हकदार होगी कक उसे ऐसे इंकार के कारण बिाए िाएं, िथा िह,— 

 (क) उस िारीि से, तिसको ऐसे इंकार के कारण उसे बिाए िािे हैं, पन् रह कदि के भीिर, या 

(ि) िहां स् टाक एक् सचेंि िे कम् पिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 73 की उपिारा (1) में तितिर्दष‍ ट 

समय के भीिर (तिसे इस िारा में इसके पश् चाि् “तितिर्दष‍ ट समय” कहा गया ह)ै इस अिुज्ञा के तिए कक शेयरों या तर्बेंचरों 

में व् यौहार स् टाक एक् सचेंि में होिे िगे, आिेदि को तिपटािे का िोप ककया है या उसमें असफि रहा ह,ै िहां तितिर्दष‍ ट समय 

के अिसाि की िारीि से पन् रह कदि के भीिर या एक मास से अितिक की ऐसी अतिररक् ि अिति के भीिर, तिसे केन् रीय 

सरकार पयाषप् ि कारण कदिाए िािे पर अिुज्ञाि करे, 

केन् रीय सरकार को, यथातस् थति, ऐसे इंकार, िोप या असफििा के तिरुद्ध अपीि कर सकिी ह ैऔर िब केन् रीय सरकार स् टाक एक् सचेंि 

को सुििाई का अिसर दिेे के पश् चाि्,— 

(i) स् टाक एक् सचेंि के तितिश् चय में फेरफार कर सकिी ह ैया उसको अपास् ि कर सकिी ह,ै या 

(ii) िहां स् टाक एक् सचेंि िे तितिर्दष‍ ट समय के भीिर आिेदि का तिपटरा करिे का िोप ककया ह ै या उसमें 

असफि रहा ह,ै िहां िह अिुज्ञा द ेसकिी ह ैया दिेे से इन् कार कर सकिी ह,ै 

िथा िहां केन् रीय सरकार मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के तितिश् चय को अपास् ि करिी है या अिुज्ञा दिेी ह,ै िहां स् टाक एक् सचेंि 

केन् रीय सरकार के आदशेों के अिुरूप कायष करेगा :] 

3[परन् िु इस िारा के अिीि कोई अपीि, प्रतिभूति तिति (दसूरा संशोिि) अतितियम, 1999, के प्रारंभ की िारीि को, और 

उसके पश् चाि्, यथातस् थति, इंकार, िोप या असफििा के तिरुद्ध िहीं की िाएगी ।] 

3[22क. पतब् िक कंपतियों की प्रतिभतूियों को सचूीबद्ध करिे स े स् टाक एक् सचने् ि के इन् कार के तिरुद्ध प्रतिभतूि अपीि 

अतिकरण में अपीि करि ेका अतिकार—(1) िहां कोई मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेन् ि, ऐसी ककसी शतक् ि के अिुसरण में िो उसकी 

उपतितियों द्वारा उसे दी गई हैं, कायष करिे हुए ककसी कंपिी की प्रतिभूतियों को सूचीबद्ध करिे से इंकार करिा ह ैिहां िह कंपिी इस 

बाि की हकदार होगी कक उसे ऐसे इंकार के कारण बिाए िाएं, और िह— 

 (क) उस िारीि से तिसको उसे ऐसे इंकार के कारण बिाए िािे हैं, पन् रह कदि के भीिर, या 

(ि) िहां स् टाक एक् सचेन् ि िे कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 73 की उपिारा (1क) में तितिर्दष‍ ट 

समय के भीिर (तिसे इस िारा में इसके पश् चाि् “तितिर्दष‍ ट समय” कहा गया है् ) इस अिुज्ञा के तिए कक शेयरों या तर्बेंचरों 

में व् यौहार स् टाक एक् सचेन् ि में ककया िाए, आिेदि को तिपटािे का िोप ककया ह ैया उसमें असफि रहा है, िहां तितिर्दष‍ ट 

समय की समातप् ि की िारीि से पन् रह कदि के भीिर या एक मास से अितिक की ऐसी अतिररक् ि अिति के भीिर, िो 

प्रतिभूति अपीि अतिकरण पयाषप् ि कारण दर्शषि करिे पर अिुज्ञाि करे, 

उस तिषय में अतिकाररिा रििे िािे प्रतिभूति अपीि प्रातिकरण को, यथातस् थति, ऐसे इंकार, िोप या असफििा के तिरुद्ध अपीि कर 

सकिी ह ैऔर िब प्रतिभूति अपीि अतिकरण स् टाक एक् सचेन् ि को सुििाई का अिसर दिेे के पश् चाि्,—  

(i) स् टाक एक् सचेन् ि के तितिश् चय में फेरफार कर सकिा ह ैया उसको अपास् ि कर सकिा ह,ै या 

(ii) िहां स् टाक एक् सचेन् ि िे तितिर्दष‍ ट समय के भीिर आिेदि का तिपटारा करिे का िोप ककया ह ैया उसमें 

असफि रहा ह,ै िहां िह अिुज्ञा द ेसकिा ह ैया दिेे से इंकार कर सकिा है,  

                                                 
1 1974 के अतितियम सं० 41 की िारा 42 द्वारा (1-2-1975से) िारा 22 के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 5 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) अंि:स् थातपि ।  
3 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 4 द्वारा (16-12-1999 से) अंि:स् थातपि । 
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िथा िहां प्रतिभूति अपीि अतिकरण मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेन् ि के तितिश् चय को अपास् ि करिा ह ैया अिुज्ञा दिेा है िहां स् टाक 

एक् सचेन् ि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के आदशेों के अिुरूप कायष करेगा । 

(2) उपिारा (1) के अिीि प्रत् येक अपीि ऐसे प्ररूप में होगी और उसके साथ ऐसी फीस होगी िो तितहि की िाए । 

(3) प्रतिभूति अपीि अतिकरण अपिे द्वारा ककए गए प्रत् येक आदशे की एक प्रति बोर्ष को और अपीि के पिकारों को भेिेगा । 

(4) उपिारा (1) के अिीि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि फाइि की गई अपीि पर उसके द्वारा यथाशक् य शीघ्र 

कारषिाई की िाएगी और उसके द्वारा अपीि को उसके प्राप् ि होिे की िारीि से छह मास के भीिर अंतिम रूप से तिपटािे का प्रयास 

ककया िाएगा । 

22ि. प्रतिभतूि अपीि अतिकरण की प्रकक्रया और शतक् ियां—(1) प्रतिभूति अपीि अतिकरण तसतिि प्रकक्रया संतहिा, 1908 

(1908 का 5) द्वारा अतिकतथि प्रकक्रया से आबद्ध िहीं होगा, ककन् िु िह िैसर्गषक न् याय के तसद्धान् िों से मागषदशषि प्राप् ि करेगा और इस 

अतितियम और ककन् हीं तियमों के अन् य उपबंिों के अिीि रहिे हुए, प्रतिभूति अपीि अतिकरण को अपिी प्रकक्रया का तितियमि करि े

की शतक् ि होगी, तिसके अंिगषि िे स् थाि भी हैं िहां िह अपिी बैठकें  करेगा । 

(2) प्रतिभूति अपीि अतिकरण को, इस अतितियम के अिीि अपिे कृत् यों का तििषहि करिे के प्रयोििों के तिए, 

तिम् ितितिि तिषयों की बाबि िही शतक् ियां होंगी िो तसतिि प्रकक्रया संतहिा, 1908 (1908 का 5) के अिीि िाद का तिचारण करिे 

समय ककसी तसतिि न् यायािय में तितहि होिी हैं, अथाषि् :— 

 (क) ककसी व् यतक् ि को समि करिा और हातिर करािा और शपथ पर उसकी परीिा करिा;  

 (ि) दस् िािेिों के प्रकटीकरण और पेश ककए िािे की अपेिा करिा;  

(ग) शपथपत्रों पर साक्ष् य ग्रहण करिा;  

(घ) सातियों या दस् िािेिों की परीिा के तिए कमीशि तिकाििा; 

(ङ) अपिे तितिश् चयों का पुिर्िषिोकि करिा;  

(च) ककसी आिेदि को व् यतिक्रम के तिए िाररि करिा या उसका एकपिीय रूप से तितिश् चय करिा;  

(छ) ककसी आिेदि को व् यतिक्रम के तिए िाररि करिे के ककसी आदशे या अपिे द्वारा एकपिीय रूप से पाररि 

ककसी आदशे को अपास् ि करिा; और 

(ि) कोई अन् य तिषय, िो तितहि ककया िाए । 

 (3) प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि प्रत् येक कायषिाही भारिीय दंर् संतहिा (1860 का 45) की िारा 193 और िारा 228 

के अंिषगि और िारा 196 के प्रयोििों के तिए न् यातयक कायषिाही समझी िाएगी और प्रतिभूति अपीि अतिकरण, दंर् प्रकक्रया संतहिा, 

1973 (1974 का 2) की िारा 195 और अध् याय 26 के सभी प्रयोििों के तिए, तसतिि न् यायािय समझा िाएगा । 

22ग. तितिक प्रतितितित् ि का अतिकार—अपीिाथी प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपिा पि प्रस् िुि करिे के तिए 

स् ियं हातिर हो सकेगा या एक या अतिक चाटषर्ष अकाउन् टेन् ट या कंपिी सतचि या िागि िेिापाि या तिति व् यिसायी या अपिे 

अतिकाररयों में से ककसी को प्रातिकृि कर सकेगा । 

स् प‍ टीकरण—इस िारा के प्रयोििों के तिए,— 

(क) “चाटषर्ष अकाउन् टेन् ट” से चाटषर्ष अकाउन् टेन् ट अतितियम, 1949 (1949 का 38) की िारा 2 की उपिारा (1) के 

िंर् (ि) में यथापररभातषि ऐसा चाटषर्ष अकाउन् टेन् ट अतभप्रेि ह ैतिसिे उस अतितियम की िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि 

व् यिसाय का प्रमाणपत्र अतभप्राप् ि कर तिया ह;ै 

(ि) “कंपिी सतचि” से कंपिी सतचि अतितियम, 1980 (1980 का 56) की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (ग) में 

यथापररभातषि ऐसा कंपिी सतचि अतभप्रेि है तिसिे उस अतितियम की िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि व् यिसाय का 

प्रमाणपत्र अतभप्राप् ि कर तिया ह;ै  

(ग) “िागि िेिापाि” से िागि और संकमष िेिापाि अतितियम, 1959 (1959 का 23) की िारा 2 की उपिारा 

(1) के िंर् (ि) में यथापररभातषि ऐसा कोई िागि िेिापाि अतभप्रेि ह ै तिसिे उस अतितियम की िारा 6 के अिीि 

व् यिसाय का प्रमाणपत्र अतभप्राप् ि कर तिया ह;ै 

(घ) “तिति व् यिसायी” से कोई अतििक् िा, िकीि या उच् च न् यायािय का कोई अटिी अतभप्रेि ह ैऔर इसके 

अन् िगषि व् यिसायरि कोई प् िीर्र भी ह ै।  

22घ. पररसीमा—पररसीमा अतितियम, 1963 (1963 का 36) के उपबंि, िहां िक हो सके, प्रतिभूति अपीि अतिकरण को 

की गई अपीि को िागू होंगे ।  
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22ङ. तसतिि न् यायािय की अतिकाररिा ि होिा—ककसी तसतिि न् यायािय को ऐसे तिषय से संबंतिि कोई िाद ग्रहण करिे 

या कायषिाही करिे की अतिकाररिा िहीं होगी तिसका अििारण करिे के तिए, प्रतिभूति अपीि अतिकरण को इस अतितियम द्वारा 

या इसके अिीि सशक् ि बिाया गया ह ैऔर ककसी न् यायािय या अन् य प्रातिकारी द्वारा, इस अतितियम द्वारा या इसके अिीि प्रदत्त 

ककसी शतक् ि के अिुसरण में की गई या की िािे िािी ककसी कारषिाई की बाबि व् यादशे मंिूर िहीं ककया िाएगा । 

1[22च. उच् चिम न् यायािय को अपीि—प्रतिभूति अपीि प्रातिकरण के ककसी तितिश् चय या आदशे से व् यतथि कोई व् यतक् ि, 

प्रतिभूति अपीि अतिकरण के तितिश् चय या आदशे की उस पर संसूचिा की िारीि से साठ कदि के भीिर, ऐसे आदशे से उद्भूि तिति 

के ककसी प्रश् ि पर उच् चिम न् यायािय को अपीि कर सकेगा : 

परन् िु यकद उच् चिम न् यायािय का यह समािाि हो िािा है कक अपीिाथी उक् ि अिति के भीिर अपीि फाइि करिे से 

पयाषप् ि कारण से तििाररि हुआ था िो िह उसे साठ कदि से अितिक की और अिति के भीिर फाइि करिे के तिए अिुज्ञाि            

कर सकेगा ।] 

शातस् िया ंऔर प्रकक्रया 

23. शातस् ियां—(1) कोई व् यतक् ि, िो— 

(क) िारा 6 की उपिारा (4) के अिीि की गई ककसी अध् यपेिा का अिुपािि करिे में तबिा उतचि प्रतिहिेु के 

(तिसे सातबि करिे का भार उसी पर होगा) असफि रहेगा; या 

(ि) िारा 13 या िारा 16 के उपबन् िों में से ककसी के उल् िंघि में कोई संतिदा करेगा; या 

(ग) 2[िारा 17 या िारा 17क] या िारा 19 के उपबन् िों का उल् िंघि करेगा; या  

3[(घ) िारा 18क या िारा 30 के अिीि बिाए गए तियमों के उल् िंघि में व् युत् पन् ि कोई संतिदा करेगा ;] 

(ङ) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के स् थाि से तभन् ि ककसी ऐसे स् थाि को अपिे स् िातमत् ि में रिेगा या 

चिाएगा, िो इस अतितियम के उपबन् िों में से ककसी के उल् िंघि में कोई संतिदाएं करिे के या उिका पािि करिे के प्रयोिि 

के तिए उपयोग में िाया िािा है और िाििे हुए ऐसे स् थाि का ऐसे प्रयोििों के तिए उपयोग में िाया िािा अिुज्ञाि       

करेगा; या 

(च) मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के स् थाि से तभन् ि ककसी ऐसे स् थाि का प्रबन् ि करेगा, तियंत्रण करेगा या उसको 

चिािे  में सहायिा करेगा, िो इस अतितियम के उपबन् िों में से ककसी के उल् िंघि में कोई संतिदा करिे के या उिका पािि 

करिे के प्रयोिि के तिए उपयोग में िाया िािा है या िहां ऐसी संतिदाएं अतभतितिि या समायोतिि की िािी हैं या ऐसी 

संतिदाओं से उद्भूि होिे िािे अतिकार या दातयत् ि चाह ेककसी भी रीति से समायोतिि, तितियतमि या प्रिर्िषि ककए िाि े

हैं; या 

(छ) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि का सदस् य ि होिे हुए या ऐसे स् टाक एक् सचेंि के तियमों या उपतितियों के 

अिीि उस सदस् य के अतभकिाष के रूप में प्रातिकृि ि होि ेहुए या िारा 17 के अिीि प्रतिभूतियों के व् यौहारी के रूप में 

अिुज्ञप् ि ि होिे हुए ककसी व् यतक् ि को िािबूझकर यह व् यपकद‍ ट करेगा या यह तिश् िास करिे के तिए उत् प्रेररि करेगा कक इस 

अतितियम के अिीि उसके माध् यम से संतिदाएं की िा सकिी हैं या उिका पािि ककया िा सकिा ह;ै या 

(ि) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि का सदस् य ि होिे हुए या ऐसे स् टाक एक् सचेंि के तियमों या उपतितियों के 

अिीि उस सदस् य के अतभकिाष के रूप में प्रातिकृि ि होि ेहुए या िारा 17 के अिीि प्रतिभूतियों के व् यौहारी के रूप में 

अिुज्ञप् ि ि होिे हुए इस अतितियम के उपबन् िों में से ककसी के उल् िंघि में संतिदाओं से सम् बतन् िि ककसी कारबार के तिए, 

ककसी भी रीति से, या िा अपिे तिए या ककन् हीं अन् य व् यतक् ियों की ओर से, संरचिा करेगा, तिज्ञापि करेगा या टाउट का काम 

करेगा; या 

(झ) इस अतितियम के उपबन् िों में से ककसी के उल् िंघि में बोिी िगािे या प्रस् थापिा करिे के तिए या ककन् हीं 

संतिदाओं को करिे या उिका पािि करिे के तिए ककसी व् यतक् ि या ककन् हीं व् यतक् ियों को ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि 

की उपतितियों में तितिर्दष‍ ट कारबार के स् थाि से तभन् ि ककसी स् थाि पर संयोतिि करेगा, एकत्र करेगा या एकत्र होिे में 

सहायिा करेगा,  

4[दोषतसतद्ध पर, इस अतितियम के अिीि न् यायतिणाषयक अतिकारी 5[या भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष] द्वारा शातस् ि के ककसी 

अतितिणषय पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, कारािास से, तिसकी अिति दस िषष िक की हो सकेगी या िुमाषिे से, िो पच् चीस करोड 

रुपए िक का हो सकेगा अथिा दोिों से दण् र्िीय होगा ।] 

                                                 
1 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 9 द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
2 2007 के अतितियम सं० 27 की िारा 4 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
3 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 6 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) अिं:स् थातपि । 
4 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 10 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
5 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 148 द्वारा अंि:स् थातपि ।  
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(2) कोई व् यतक् ि, िो िारा 15 के उपबन् िों के उल् िंघि में कोई संतिदा करेगा 1[2[अथिा िो 3[िारा 21 या िारा 21क] के 

उपबन् िों का या] िारा 22 के अिीि केन् रीय सरकार] के 3[या प्रतिभतूि अपीि अतिकरण के] आदशेों का अिुपािि करिे में असफि 

रहगेा, 3[दोषतसतद्ध पर, इस अतितियम के अिीि न् यायतिणाषयक अतिकारी द्वारा शातस् ि के ककसी अतितिणषय पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे 

तबिा, कारािास से, तिसकी अिति दस िषष िक की हो सकेगी या िुमाषिे से, िो पच् चीस करोड रुपए िक का हो सकेगा अथिा दोिों स े

दण् र्िीय होगा ।]  

4[23क. िािकारी, तििरणी आकद दिे ेमें असफििा के तिए शातस् ि—कोई व् यतक् ि, तिससे इस अतितियम या इसके अिीि 

बिाए गए ककन् हीं तियमों के अिीि,— 

(क) कोई िािकारी, दस् िािेि, बतहयां, तििरतणयां या 5[ररपोटष ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि या बोर्ष को 

दिेे की अपेिा की िािी है, उस मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि में सूचीबद्ध करार या शिों या उपतितियों या अतितियम 

अथिा िद्धीि बिाए गए तियमों में उिके तिए तितिर्दष‍ ट] समय के भीिर उन् हें दिेे में असफि रहेगा, 6[या तमथ् या, गिि या 

अपूणष िािकारी, दस् िािेि, बतहयां, तििरणी या ररपोटष दगेा] िह 7[ऐसी शातस् ि के तिए, िो एक िाि रुपए से कम की िहीं 

होगी, ककंिु िो ऐसे प्रत् येक कदि के तिए, तिसके दौराि ऐसी असफििा िारी रहिी ह,ै एक करोड रुपए की अतिकिम शातस् ि 

के अिीि रहिे हुए एक िाि रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा; 

(ि) ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के सूचीबद्ध करार या शिों अथिा उपतितियों के अिुसार िेिाबतहयों या 

अतभिेिों को बिाए रििे की अपिेा की िािी है, उिको बिाए रििे में असफि रहगेा, िह 2[ऐसी शातस् ि के तिए, िो एक 

िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककंिु िो ऐसे प्रत् येक कदि के तिए, तिसके दौराि ऐसी असफििा िारी रहिी ह,ै एक करोड 

रुपए की अतिकिम शातस् ि के अिीि रहिे हुए एक िाि रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

 23ि. ककसी व् यतक् ि द्वारा ग्राहकों के साथ करार करि े में असफििा के तिए शातस् ि—यकद कोई व् यतक् ि, तिससे इस 

अतितियम के अिीि या मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के अिीि बिाई गई ककन् हीं उपतितियों के अिीि अपिे ग्राहकों के साथ करार 

करिे की अपेिा की िािी ह,ै ऐसा करार करिे में असफि रहेगा िो िह प्रत् येक ऐसी असफििा के तिए, 8[ऐसी शातस् ि के तिए, िो एक 

िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककंिु िो ऐसे प्रत् येक कदि के तिए, तिसके दौराि ऐसी असफििा िारी रहिी है, एक करोड रुपए की 

अतिकिम शातस् ि के अिीि रहिे हुए एक िाि रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23ग. तितििािकिाषओं की तशकायिों को दरू करि ेमें असफििा के तिए शातस् ि—यकद कोई स् टॉक दिाि या उप-दिाि या 

कोई कंपिी तिसकी प्रतिभूतिया ं ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि में सूचीबद्ध हैं या सूचीबद्ध ककए िािे के तिए प्रस् िातिि हैं, 

तितििािकिाषओं की तशकायिों को दरू करिे के तिए भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष या मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि द्वारा 

तितिि रूप में मांग ककए िािे के पश् चाि् भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष या ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि द्वारा अिुबद्ध 

समय के भीिर ऐसी तशकायिों को दरू करिे में असफि रहगेा िो 9[ऐसी शातस् ि के तिए, िो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककंिु 

िो ऐसे प्रत् येक कदि के तिए, तिसके दौराि ऐसी असफििा िारी रहिी है, एक करोड रुपए की अतिकिम शातस् ि के अिीि रहिे हुए 

एक िाि रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23घ. ग्राहक या ग्राहकों की प्रतिभतूियों या िि को पथृक् करि ेमें असफििा के तिए शातस् ि—यकद कोई व् यतक् ि, िो भारिीय 

प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष अतितियम, 1992 (1992 का 15) की िारा 12 के अिीि स् टॉक दिाि या उप दिाि के रूप में रतिस् रीकृि 

ह,ै ग्राहक या ग्राहकों की प्रतिभूतियों या िि को पृथक् करिे में असफि रहगेा या ग्राहक या ग्राहकों की प्रतिभूतियों या िि को स् ियं या 

ककसी अन् य ग्राहक के तिए उपयोग करेगा िो िह 10[ऐसी शातस् ि के तिए, िो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककंिु िो एक करोड 

रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23ङ. सचूीबद्ध करि ेकी शिों या सचूी स ेहटाि ेकी शिों या आिारों का अिपुािि करिे स ेअसफििा के तिए शातस् ि—यकद 

कोई कंपिी या सामूतहक तितििाि स् कीम या पारस् पररक तिति 11[भू-संपदा तितििाि न् यास या अिसंरचिा तितििाि न् यास या 

अिुकल् पी तितििाि तिति] का प्रबंि करिे िािा कोई व् यतक् ि सूचीबद्ध करिे की शिों या सूची से हटािे की शिों या आिारों का 

अिुपािि करिे में असफि रहेगा या उिका भंग करेगा िो कंपिी या िह व् यतक् ि, 12[ऐसी शातस् ि के तिए, िो पांच िाि रुपए से कम 

की िहीं हागी, ककंिु िो पच् चीस करोड रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

                                                 
1 1992 के अतितियम सं० 15 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा (30-1-1992 से) कतिपय शब् दों के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
2 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 24 द्वारा (25-1-1995 से) कतिपय शब् दों और अंकों के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
3 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 6 द्वारा (16-12-1999 से) अंि:स् थातपि । 
4 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 11 द्वारा अंि:स् थातपि । 

5 2019 के अधिनियम सं० 23 की िारा 146 द्वारा प्रनिस् थापिि ।   
6 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 149 द्वारा अंि:स् थातपि ।   
7 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 25 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
8 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 26 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
9 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 27 द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
10 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 28 द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
11 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 150 द्वारा अंि:स् थातपि ।   
12 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 29 द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
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23च. सचूीबद्ध ि की गई प्रतिभतूियों का आतिक् य में तर्मटेैररयिाइि करि ेया पररदाि करिे के तिए शातस् ि—यकद कोई 

िारीकिाष कंपिी की िारी प्रतिभतूियों से अतिक प्रतिभूतियों को तर्मैटेररयिाइि करेगा या स् टॉक एक् सचेंिों में ऐसी प्रतिभूतियां 

पररदत्त करेगा, िो मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि में सूचीबद्ध िहीं हैं या प्रतिभूतियों को िहां पररदत्त करेगा िहां ककसी मान् यिाप्राप् ि 

स् टॉक एक् सचेंि द्वारा व् यिसाय करिे की अिुज्ञा िहीं दी गई ह ैिो िह 1[ऐसी शातस् ि के तिए, िो पांच िाि रुपए से कम की िहीं होगी, 

ककंिु िो पच् चीस करोड रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] ।  

23छ. कातिक तििरतणया ं आकद दिे े में असफििा के तिए शातस् ि—यकद कोई मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि भारिीय 

प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष को कातिक तििरतणयां प्रस् िुि करिे में असफि रहेगा या उसकी उपेिा करेगा 2[या िो तमथ् या गिि या 

अपूणष कातिक तििरतणया दगेा] या भारिीय प्रतिभूति  और तितिमय बोर्ष द्वारा यथातिदतेशि अपिे तियम या उपतितियों को बिािे 

या उसका संशोिि करिे में असफि रहगेा या भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा िारी तिदशेों का अिुपािि करिे में असफि 

रहगेा िो ऐसा मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि ऐसी शातस् ि के तिए  िो 3[ऐसी शातस् ि के तिए, िो पांच िाि रुपए से कम की िहीं होगी, 

ककंिु िो पच् चीस करोड रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] ।  

4[23छक. तियमों, आकद के अिसुार कारबार सचंातिि करि ेकी असफििा के तिए शातस् ि—िहां कोई स् टाक एक् सचेंि या 

समाशोिि तिगम,इस अतितियम के अिीि, भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष द्वारा बिाए गए तियमों, तितियमों और भारिीय 

प्रतिभूति और तितियम बोर्ष द्वारा िारी तिदशेों के अिुसार अपिे सदस् यों या ककसी तिगषमकिाष या अपि ेअतभकिाष या प्रतिभूति बािारों 

से सहयुक् ि ककसी व् यतक् ि के साथ अपिा कारबार सचािि करिे में असफि रहिा है, िहां िह ऐसी शातस् ि के तिए दायी होगा, िो पाच 

करोड रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् िु िो पच् चीस करोड रुपए िक या ऐसी असफििा स ेहुए अतभिाभों की रकम का िीि गुिा िक, 

इिमें से िो भी अतिक हो, की हो सकेगी । ] 

23ि. िहा ं पथृक् शातस् ि उपबतंिि िहीं ह ै िहा ं उल् िंघि के तिए शातस् ि—िो कोई इस अतितियम के ककसी उपबंि, 

मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के तियमों या अिुच् छेदों या उपतितियों या तितियमों या भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा 

िारी ऐसे तिदशेों का, तििके तिए कोई पृथक्, शातस् ि उपबंतिि िहीं की गई ह,ै अिुपािि करिे में असफि रहेगा, िह 5[ऐसी शातस् ि के 

तिए, िो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककंिु िो एक करोड रुपए िक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23झ. न् यायतिणषयि की शतक् ि—(1) िारा 23क, िारा 23ि, िारा 23ग, िारा 23घ, िारा 23ङ, िारा 23च, िारा 23छ, और 

िारा 23ि के अिीि न् यायतिणषयि के प्रयोिि के तिए, भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष, कोई शातस् ि अतिरोतपि करिे के प्रयोिि 

के तिए, संबंतिि व् यतक् ि को सुििाई का अिसर कदए िािे के पश् चाि् ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि के ऐसे अतिकारी को िो 

भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष के प्रभाग प्रमुि की पंतक् ि से िीचे का ि हो, तितहि रीति में िांच करिे के तिए न् यायतिणाषयक 

अतिकारी तियुक् ि 6[कर सकेगा] ।    

(2) न् यायतिणाषयक अतिकारी को िांच करिे समय, ऐसे ककसी व् यतक् ि को, िो मामिे के िथ् यों और पररतस् थतियों से पररतचि 

ह,ै समि करिे और साक्ष् य दिेे के तिए, उसको हातिर करािे या कोई ऐसा दस् िािेि प्रस् िुि करािे की शतक् ि होगी, िो न् यायतिणाषयक 

अतिकारी की राय में, िांच की तिषय-िस् िु के तिए उपयोगी या उससे सुसंगि हो सकिा ह ैऔर यकद ऐसी िांच करिे पर, उसका यह 

समािाि हो िािा ह ैकक िह व् यतक् ि उपिारा (1) में तितिर्दष‍ ट िाराओं में से ककसी भी िारा के उपबंिों का पािि करिे में असफि 

रहा ह ैिो िह उि िाराओं में से ककसी िारा के उपबंिों के अिुसार ऐसी शातस् ि अतिरोतपि कर सकेगा, िो िह ठीक समझे । 

7[(3) बोर्ष, इस िारा के अिीि ककन् हीं कायषिातहयों के अतभिेि को मंगा सकेगा और उिकी परीिा कर सकेगा िथा यकद 

उसका यह तिचार है कक न् यायतिणाषयक अतिकारी द्वारा पाररि आदशे उस तिस् िार िक गिि ह,ै िहां िक यह प्रतिभूति बािार के तहिों 

में िहीं ह ैिो िह ऐसी िांच करिे या करिािे के पश् चाि्, िो िह आिश् यक समझे, यकद मामिे की पररतस् थतियां उसको न् यायोतचि 

ठहरािी हैं, शातस् ि की मात्रा में िृतद्ध करिे हुए, आदशे पाररि कर सकेगा : 

परन् िु ऐसा आदशे िब िक पाररि िहीं ककया िाएगा िब िक संबद्ध व् यतक् ि को मामिे में सुिे िािे का अिसर प्रदाि िहीं 

ककया िािा ह ै: 

परन् िु यह और कक इस उपिारा में अंिर्िष‍ ट कोई बाि, न् यायतिणाषयक अतिकारी द्वारा पाररि आदेश की िारीि से िीि मास 

की अिति के अिसाि या िारा 15ठ के अिीि अपीि के तिपटाि के पश् चाि्, इिमें से िो भी पूिषिर हो, िागू िहीं होगी ।] 

23ञ. 8[शातस् ि की मात्रा का न् यायतिणषयि करि ेसमय तिचार में िी िाि ेिािी बािें]—8[भारिीय प्रतिभूति और तितियम 

बोर्ष या न् यायतिणाषयक अतिकारी], 8[िारा 23क या िारा 23झ] के अिीि शातस् ि की मात्रा का न् यायतिणषयि करिे समय, तिम् ितितिि 

बािों का सम् यक् रूप से ध् याि रिेगा, अथाषि् :— 

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 30 द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 151 द्वारा अंि:स् थातपि ।   
3 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 31 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 152 द्वारा अंि:स् थातपि ।   
5 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 32 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
6 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 153 द्वारा प्रतिस् थातपि ।   
7 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 33 द्वारा अंि:स् थातपि । 
8 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 154 द्वारा प्रतिस् थातपि ।   
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(क) व् यतिक्रम के पररणामस् िरूप प्राप् ि अििुपातिक िाभ या अिुतचि फायदों की मात्रा, िहां कहीं उसकी गणिा 

की िा सकिी ह;ै 

(ि) व् यतिक्रम के पररणामस् िरूप तितििािकिाष या तितििािकिाषओं के समूह को काररि हाति की रकम; 

(ग) व् यतिक्रम की आिृतत्तमय प्रकृति । 

 1[23ञक. प्रशासतिक और तसतिि कायषिातहयों का तिपटारा—(1) ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में ककसी बाि के होिे हुए 

भी, कोई व् यतक् ि, तिसके तिरुद्ध कोई कायषिाही िारा 12क या िारा 23झ के अिीि आरंभ की गई ह ैया आरंभ की िाए, अतभकतथि 

व् यतिक्रमों के तिए आरंभ की गई या आरंभ की िािे िािी कायषिातहयों के तिपटारे का प्रस् िाि करिे के तिए बोर्ष को तितिि में आिेदि 

फाइि कर सकेगा । 

(2) बोर्ष, व् यतिक्रमों की प्रकृति, गंभीरिा और समाघाि पर तिचार करिे के पश् चाि्, व् यतिक्रमी द्वारा ऐसी रातश के संदाय पर 

या ऐसे अन् य तिबंििों पर, िो बोर्ष द्वारा भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष अतितियम, 1992 (1992 का 15) के अिीि बिाए गए 

तितियमों के अिुसार अििाररि ककए िाएं, तिपटारे के तिए प्रस् िाि से सहमि हो सकेगा । 

(3) इस िारा के अिीि तिपटारे के प्रयोििों के तिए भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष अतितियम, 1992 (1992 का 15) 

के अिीि बोर्ष द्वारा यथातितिर्दष‍ ट प्रकक्रया िागू होगी । 

(4) इस िारा के अिीि, यथातस् थति, बोर्ष या न् यायतिणाषयक अतिकारी द्वारा पाररि ककसी आदशे के तिरुद्ध िारा 23ठ के 

अिीि कोई अपीि िहीं होगी ।]  

2[(5) पररतििाषरण की सभी रकमें, तििमें इस अतितियम के अिीि िसूि की गई िापसी रकम और तितिक िागिें िहीं हैं, 

भारि की संतचि तिति में िमा की िाएंगी ।]  

3[23ञि. रकमों की िसूिी—(1) यकद कोई व् यतक् ि 4[इस अतितियम के अिीि] अतिरोतपि शातस् ि का संदाय करिे में 

असफि रहिा ह ैया िारा 12क के अिीि िारी प्रत् यपषण आदशे के तिदशे का अिुपािि करिे में असफि रहिा ह ैया बोर्ष को दये ककन् हीं 

फीसों का संदाय करिे में असफि रहिा है िो िसूिी अतिकारी, व् यतक् ि से दये रकम तितिर्दष‍ ट करिे हुए, तितिर्दष‍ ट प्ररूप में अपि े

िेि में एक कथि (ऐसे कथि को इस अध् याय में इसके पश् चाि् प्रमाणपत्र कहा गया ह)ै िैयार कर सकेगा और ऐसे व् यतक् ि के प्रमाणपत्र 

में तितिर्दष‍ ट रकम को तिम् ितितिि एक या अतिक पद्धतियों से िसूि करिे के तिए कायषिाही करेगा, अथाषि् :— 

 (क) व् यतक् ि की िंगम संपतत्त की कुकी और तिक्रय;  

 (ि) व् यतक् ि के बैंक िािों की कुकी;  

 (ग) व् यतक् ि की स् थािर संपतत्त की कुकी और तिक्रय;  

(घ) व् यतक् ि की तगरफ्िारी और कारागार में उसका तिरोि;  

(ङ) व् यतक् ि की िंगम और स् थािर संपतत्तयों के प्रबंि के तिए प्रापक की तियुतक् ि, 

और इस प्रयोिि के तिए आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) की िारा 220 से िारा 227, िारा 228क, िारा 229, िारा 232, 

दसूरी और िीसरी अिुसूतचयों िथा समय-समय पर प्रिृत्त आय-कर (प्रमाणपत्र कायषिाही) तियम, 1962 के उपबंि, िहां िक हो सके 

ऐसे आिश् यक उपांिरणों के साथ िागू हो सकें गे मािो उक् ि उपबंि और उसके अिीि बिाए गए तियम, इस अतितियम के उपबंि थे 

और आय-कर अतितियम 1961 के अिीि आय-कर के स् थाि पर इस अतितियम के अिीि दये रकम के प्रति, तिदशे हैं । 

स् प‍ टीकरण 1—इस उपिारा के प्रयोििों के तिए व् यतक् ि की िंगम या स् थािर संपतत्त या बैंक िािों में िाररि िि में, ऐसी 

कोई संपतत्त या बैंक िािों में िाररि िि सतम् मतिि हैं, िो ऐसी िारीि को या उसके पश् चाि्, प्रत् यिि: या अप्रत् यिि:, अंिररि ककए 

गए हैं, िब प्रमाणपत्र में तितिर्दष‍ ट कोई रकम, व् यतक् ि द्वारा पयाषप् ि प्रतिफि से तभन् ि उसके पति या पत् िी या अप्राप् ििय बािक या पुत्र 

की पत् िी या पुत्र के अप्राप् ििय बािक को दये हो चुकी थी और िो पूिोक् ि ककन् हीं व् यतक् ियों द्वारा िाररि की गई ह ैया उिके िाम पर है 

और िहां िक उसके अप्राप् ििय बािक या उसके पुत्र के अप्राप् ििय बािक को इस प्रकार अंिररि िंगम या स् थािर संपतत्त या बैंक िािों 

में िाररि िि का संबंि ह ैिहां उसका, यथातस् थति, ऐसे अप्राप् ििय बािक या पुत्र के अप्राप् ििय बािक के ियस् क होिे की िारीि के 

पश् चाि् भी इस अतितियम के अिीि व् यतक् ि से दये ककसी रकम की िसूिी करिे के तिए व् यतक् ि की िंगम या स् थािर सम् पतत्त या बैंक 

िािों में िाररि िि में सतम् मतिि होिा बिा रहगेा ।    

स् प‍ टीकरण 2—आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) की दसूरी और िीसरी अिुसूतचयों और आय-कर (प्रमाणपत्र 

कायषिाही) तियम, 1962 के उपबंिों के अिीि तििाषररिी के प्रति ककसी तिदशे का, प्रमाणपत्र में तितिर्दष‍ ट व् यतक् ि के बारे में यह अथष 

िगाया िाएगा कक िह उसके प्रतितिदशे ह ै। 

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 34 द्वारा अंि:स् थातपि । 
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 155 द्वारा अंि:स् थातपि ।   
3  2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 35 द्वारा अंि:स् थातपि । 
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 156 द्वारा प्रतिस् थातपि ।   
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स् प‍ टीकरण 3—आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) के अध् याय 17घ और दसूरी अिुसूची में अपीि के प्रति ककसी 

तिदशे का, इस अतितियम की िारा 23ठ के अिीि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपीि के बारे में यह अथष िगाया िाएगा कक 

िह उसके प्रति तिदशे ह ै। 

(2) िसूिी अतिकारी, उपिारा (1) के अिीि शतक् ियों का प्रयोग करिे समय स् थािीय तििा प्रशासि की सहायिा प्राप् ि 

करिे के तिए सशक् ि होगा ।  

(3) ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति में ककसी बाि के होिे हुए भी, िारा 12क के अिीि बोर्ष द्वारा िारी ककसी तिदशे के 

अििुपािि के अिुसरण में उपिारा (1) के अिीि ककसी िसूिी अतिकारी द्वारा रकमों की िसूिी की, ऐसे व् यतक् ि के तिरुद्ध ककसी अन् य 

दािे पर अग्रिा होगी । 

(4) उपिारा (1), उपिारा (2) और उपिारा (3) के प्रयोििों के तिए “िसूिी अतिकारी” पद से बोर्ष का कोई ऐसा  

अतिकारी अतभप्रेि ह ै तिसको तितिि में सामान् य या तिशेष आदशे द्वारा िसूिी अतिकारी की शतक् ियों का प्रयोग करिे के तिए 

प्रातिकृि ककया िाए ।]  

1[(ञग) कायषिातहयों का िारी रहिा—(1) िहां ककसी व् यतक् ि की मृत् यु हो िािी ह,ै िहां उसका तितिक प्रतितिति ऐसी ककसी 

रातश का संदाय उस रीति में और उस सीमा िक करिे का दायी होगा, तिसके तिए मृिक िैसी रीति में और उसी सीमा िक संदाय करिे 

के तिए दायी हुआ होिा, यकद उसकी मृत् यु िहीं हुई होिी :  

परंिु इस अतितियम के अिीि संदये शातस् ि की दशा में, तितिक प्रतितिति उस दशा में ही दायी होगा, यकद शातस् ि मृिक की 

मृत् यु से पहिे अतिरोतपि की गई है ।  

(2) उपिारा (1) के प्रयोििों के तिए,—  

(क)  मृिक के तिरुद्ध उसकी मृत् यु से पूिष, शातस् ि के उदग्रहरण हिेु कायषिातहयों के तसिाय इस अतितियम के अिीि 

िसूिी अतिकारी के समि िापस ककए िािे, प्रतिदाय ककए िाि ेया िसूिी की ककसी कारषिाई से संबंतिि आरंभ की गई ऐसी 

ककन् हीं कायषिातहयों को उसके तितिक प्रतितिति के तिरुद्ध आरंभ ककया गया समझा िाएगा और उन् हें उस प्रक्रम से तितिक 

प्रतितिति के तिरुद्ध िारी रिा िा सकेगा, तिस पर िह मृिक की मृत् यु की िारीि को थी और इस अतितियम के सभी उपबंि 

िद्िुसार िागू होंगे ;   

(ि) मृिक के तिरुद्ध उसकी मृत् यु से पूिष, शातस् ि के उदग्रहण हिेु कायषिातहयों के तसिाय, इस अतितियम के अिीि 

िसूिी अतिकारी के समि िापस ककए िािे, प्रतिदाय ककए िािे या िसूिी की ककसी कारषिाई से संबंतिि ऐसी ककन् हीं 

कायषितहयों को, तिन् हें मृिक के तिरुद्ध उस समय आरंभ ककया िािा, यकद उसकी मृत् यु ि हुई होिी, उसके तितिक प्रतितिति 

के तिरुद्ध आरंभ ककया िा सकेगा और इस अतितियम के सभी उपबंि िद्िुसार िागू होंगे ।     

(3) प्रत् येक तितिक प्रतितिति, उस समय तितिक प्रतितिति के रूप में उसकी हैतसयि में उसके द्वारा संदये ककसी रातश के तिए 

व् यतक् िगि रूप से दायी होगा यकद ऐसी रातश के तिए उसका दातयत् ि अिुन् मोतचि रहिे हुए हुए िह मृिक की  संपदा की ककसी आतस् ि 

पर प्रभार का सृिि करिा है या उसका व् ययि करिा ह ैया उसे छोर् दिेा है, िो उसके कब् िे में आ सकें गे, ककन् िु ऐसा दातयत् ि उसके 

द्वारा इस प्रकार प्रभार के अिीि िाई गई व् ययतिि या छोडी गई आतस् ि के मूल् य िक सतमति होगा ।    

(4) इस िारा के अिीि रहिे हुए, ककसी तितिक प्रतितिति का दातयत् ि, उस तिस् िार िक सीतमि होगा, तिस िक मृिक की 

संपदा दातयत् ि की पूर्िष करिे में समथष ह ै।  

स् प‍ टीकरण—इस िारा के प्रयोििों के तिए “तितिक प्रतितिति” स ेऐसा कोई व् यतक् ि अतभप्रेि ह,ै िो तिति में मिृक व् यतक् ि 

की संपदा का प्रतितितित् ि करिाहै और उसके अंिगषि ऐसा कोई व् यतक् ि भी ह,ै िो मृिक व् यतक् ि की संपदा में दििि दिेा है और िहां 

केाई पिकार कोई िाद करिाह ैया उस पर प्रतितितित् ि प्रकृति का कोई िाद ककया िािा ह,ै िहां ए सेा व् यतक् ि भ्‍ज ज्ञी सतम् मतिि होगा,  

तिसे इस प्रकार िाद करिे िािे पिकार या ऐसे पिकार तिस पर िाद ककया गया ह ैकी मृत् यु पर ऐसी संपदा न् यागि होिी ह ै।]  

 23ट. शातस् ियों के रूप में िसिू की गई रातशयों का भारि की सतंचि तिति में िमा ककया िािा—इस अतितियम के अिीि 

शातस् ियों के रूप में िसूि की गई सभी रातशयां भारि की संतचि तिति में िमा की िाएंगी । 

 23ठ. प्रतिभतूि अपीि अतिकरण को अपीि—(1) मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या न् यायतिणाषयक अतिकारी के आदशे या 

तितिश् चय या िारा 4ि 2[या िारा 23झ की उपिारा (3)] के अिीि भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा ककए गए ककसी आदशे 

से व् यतथि कोई व् यतक् ि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपीि कर सकेगा और इस अतितियम की िारा 22ि, िारा 22ग, िारा 

22घ, और िारा 22ङ के उपबंि यथाशक् य ऐसी अपीिों को िागू होंगे । 

                                                 
1 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 157 द्वारा अंि:स् थातपि ।   
2  2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 36 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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 (2) उपिारा (1) के अिीि प्रत् येक अपीि, उस िारीि से तिसको आदशे या तितिश् चय की प्रति अपीिाथी को प्राप् ि होिी ह,ै 

पैंिािीस कदि की अिति के भीिर फाइि की िाएगी और िह ऐसे प्ररूप में होगी और उसके साथ ऐसी फीस होगी, िो तितहि          

की िाए : 

 परंिु प्रतिभूति अपीि अतिकरण उक् ि पैंिािीस कदि की समातप् ि के पश् चाि ् अपीि ग्रहण कर सकेगा यकद उसका यह 

समािाि हो िािा ह ैकक उक् ि अिति के भीिर अपीि फाइि ि करिे के तिए पयाषप् ि कारण था । 

 (3) प्रतिभूति अपीि अतिकरण, उपिारा (1) के अिीि अपीि की प्रातप् ि पर, अपीि के पिकारों को सुिे िािे का अिसर दिेे 

के पश् चाि्, उस आदशे की, तिसके तिरुद्ध अपीि की गई ह,ै पुत‍ ट करिे हुए, उसका उपांिरण करिे हुए या उसे अपास् ि करिे हुए ऐसे 

आदशे पाररि कर सकेगा, तिन् हें िह ठीक समझे । 

(4) प्रतिभूति अपीि अतिकरण उसके द्वारा ककए गए प्रत् येक आदशे की एक प्रति, अपीि के पिकारों और संबद्ध 

न् यायतिणाषयक अतिकारी को भेिेगा । 

(5) उपिारा (1) के अिीि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि फाइि की गई अपीि पर उसके द्वारा यथासंभि शीघ्रिा स े

कायषिाही की िाएगी और उस अपीि का, अपीि की प्रातप् ि की िारीि से छह मास के भीिर, अतंिम रूप से तिपटारा करिे का प्रयास 

ककया िाएगा । 

23र्. अपराि—(1) इस अतितियम के अिीि न् यायतिणाषयक अतिकारी 1[दोिों स् थािों पर िहां िे आिे हैं, “या भारिीय 

प्रतिभूति तितिमय बोर्ष”] द्वारा शातस् ि के ककसी अतितिणषय पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, यकद कोई व् यतक् ि इस अतितियम या उसके 

अिीि बिाए गए ककन् हीं तियमों या तितियमों या उपतितियों के उपबंिों का उल् िंघि करेगा या उल् िंघि करिे का प्रयत् ि करेगा या 

उिके उल् िंघि के तिए द‍ु प्रेरण करेगा, तिसके तिए इस अतितियम में अन् यत्र ककसी दरं् का उपबंि िहीं है, िो िह कारािास से, 

तिसकी अिति दस िषष िक की हो सकेगी या िुमाषिे से, िो पच् चीस करोड रुपए िक का हो सकेगा या दोिों से, दरं्िीय होगा ।  

(2) यकद कोई व् यतक् ि न् यायतिणाषयक अतिकारी द्वारा अतिरोतपि शातस् ि का संदाय करिे में असफि रहगेा या उसके 2[ककसी 

तिदशे या आदशे] का पािि करिे में असफि रहेगा िो िह कारािास से, तिसकी अिति एक मास से कम की िहीं होगी, ककन् िु िो दस 

िषष िक की हो सकेगी, या िुमाषिे से िो पच् चीस करोड रुपए िक का हो सकेगा, या दोिों से, दरं्िीय होगा । 

23ढ. कतिपय अपरािों का शमि—दरं् प्रकक्रया संतहिा, 1973 में ककसी बाि के होिे हुए भी, इस अतितियम के अिीि 

दरं्िीय ऐसे ककसी अपराि का िो केिि कारािास से और िुमाषिे से भी दरं्िीय अपराि िहीं है, ककसी कायषिाही को संतस् थि करिे से 

पूिष या पश् चाि्, ककसी ऐस ेप्रतिभूति अपीि अतिकरण या ककसी न् यायािय द्वारा शमि ककया िाएगा, तिसके समि ऐसी कायषिातहया ं

िंतबि हैं । 

23ण. उन् मतुक् ि दिे ेकी शतक् ि—(1) केन् रीय सरकार, भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा तसफाररश ककए िािे पर 

यकद केन् रीय सरकार का यह समािाि हो िािा है कक ऐसे ककसी व् यतक् ि िे, तिसके बारे में यह अतभकथि ककया गया ह ैकक उसिे इस 

अतितियम या उसके अिीि बिाए गए तियमों या तितियमों के उपबंिों में से ककसी का अतिक्रमण ककया है, अतभकतथि अतिक्रमण के 

संबंि में पूरा और सही प्रकटि ककया ह ैिो िह ऐसी शिों के अिीि रहिे हुए तिन् हें िह अतिरोतपि करिा ठीक समझे, ऐसे व् यतक् ि को 

इस अतितियम या उसके अिीि बिाए गए तियमों या तितियमों के अिीि ककसी अपराि के अतभयोिि से या अतभकतथि अतिक्रमण के 

संबंि में इस अतितियम के अिीि ककसी शातस् ि के अतिरोपण से भी उन् मुतक् ि प्रदाि कर सकेगी : 

परंिु ऐसी कोई उन् मुतक् ि केन् रीय सरकार द्वारा ऐसे मामिों में िहीं दी िाएगी, तििमें ऐसे ककसी अपराि के तिए अतभयोिि 

की कायषिातहयां ऐसी उन् मुतक् ि के अिुदाि के तिए आिेदि की प्रातप् ि की िारीि से पूिष संतस् थि की िा चुकी हैं : 

परंिु यह और कक इस उपिारा के अिीि भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष की तसफाररश केन् रीय सरकार पर आबद्धकारी 

िहीं होगी ।  

(2) उपिारा (1) के अिीि ककसी व् यतक् ि को अिुदत्त उन् मुतक् ि ककसी भी समय केन् रीय सरकार द्वारा िापस िी िा सकेगी, 

यकद उसका यह समािाि हो िािा ह ैकक ऐसे व् यतक् ि िे कायषिातहयों के अिुक्रम में उस शिष का पािि िहीं ककया था, तिसके अिीि 

उन् मुतक् ि दी गई थी या उसिे तमथ् या साक्ष् य कदया था और िदपुरांि, ऐसे व् यतक् ि का ऐसे अपराि के तिए, तिसके संबंि में उन् मुतक् ि दी 

गई थी या ककसी ऐसे अन् य अपराि के तिए, तिसका िह उल् िंघि के संबंि में दोषी रहा प्रिीि होिा ह,ै तिचारण ककया िा सकेगा और 

िह, इस अतितियम के अिीि ऐसी शातस् ि के अतिरोपण का भी दायी हो िाएगा तिसके तिए ऐसा व् यतक् ि उस समय दायी होिा, यकद 

उसे ऐसी उन् मुतक् ि िहीं दी गई होिी ।] 

24. 3[कंपतियों द्वारा उल् िंघि]—(1) िहां 3[इस अतितियम के ककसी उपबंि या ककसी तियम, तितियम या उिके अिीि ककए 

गए तिदशे या आदशे का उल् िंघि] ककसी कम् पिी द्वारा ककया गया है, िहां प्रत् येक व् यतक् ि िो उस 3[उल् िंघि] के ककए िािे के समय उस 

                                                 
1 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 158 द्वारा अंि:स् थातपि । 
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 158 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
3 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 159 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
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कम् पिी के कारबार के संचािि के तिए उस कम् पिी का भारसािक और उसके प्रति उत्तरदायी था और साथ ही िह कम् पिी भी ऐसे 
3[उल् िंघि] के दोषी समझे िाएंगे और िद्िुसार अपिे तिरुद्ध कायषिाही ककए िािे और दतण् र्ि ककए िािे के भागी होंगे : 

परन् िु इस िारा की कोई बाि ककसी ऐसे व् यतक् ि को इस अतितियम में उपबतन् िि ककसी दण् र् का भागी िहीं बिाएगी यकद 

िह सातबि कर दिेा ह ैकक िह 3[उल् िंघि] उसकी िािकारी के तबिा ककया गया था या उसिे ऐसे 3[उल् िंघि] के ककए िािे का तििारण 

करिे के तिए सब सम् यक् ित् परिा बरिी थी । 

(2) उपिारा (1) में ककसी बाि के होिे हुए भी, िहां 3[इस अतितियम या िद्धीि बिाए गए तियम, तितियम के ककन् हीं 

उपबंिों, ककए गए तिदशे या आदेश का कोई उल् िंघि] ककसी कम् पिी द्वारा ककया गया ह ैिथा यह सातबि होिा ह ैकक िह 3[उल् िंघि] 

कम् पिी के ककसी तिदशेक, प्रबन् िक, सतचि या अन् य अतिकारी की सहमति या मौिािुकूििा से ककया गया ह,ै या उस 3[उल् िंघि] का 

ककया िािा उसकी ककसी घोर उपेिा के कारण मािा िा सकिा है, िहां उस कम् पिी का ऐसा तिदशेक, प्रबन् िक, सतचि या अन् य 

अतिकारी भी उस अपराि का दोषी समझा िाएगा और िद्िुसार अपिे तिरुद्ध कायषिाही ककए िािे और दतण् र्ि ककए िािे का भागी 

होगा ।  

स् प‍ टीकरण—इस िारा के प्रयोिि के तिए,— 

 (क) “कंपिी” से कोई तिगतमि तिकाय अतभप्रेि ह ैऔर इसके अन् िगषि फमष या व् यत‍ टयों का अन् य संगम भी ह,ै  

 (ि) 1[“तिदशेक” से,— 

(i) ककसी फमष के संबंि में उस फमष का भागीदार अतभप्रेि है;  

(ii) व् यतक् ियों के ककसी संगम या व् यत‍ टयों के ककसी तिकाय के संबंि में ऐसा कोई सदस् य अतभप्रेि ह ैिो 

उसके कायषकिाप पर तियंत्रण रििा ह ै।] 

2[(3) इस िारा के उपबन् ि, िारा 22क के उपबन् िों के अतिररक् ि होंग,े ि कक उिके अल् पीकरण में ।] 

25. कतिपय अपरािों का सजं्ञये होिा—दण् र् प्रकक्रया संतहिा, 1898 (1898 का 5)3 में ककसी बाि के होिे हुए भी, िारा 23 
4*** के अिीि दण् र्िीय कोई अपराि उस संतहिा के अथाषन् िगषि संज्ञेय अपराि समझा िाएगा ।  

5[26. न् यायाियों द्वारा अपरािों का सजं्ञाि—(1) कोई न् यायािय इस अतितियम या उसके अिीि बिाए गए ककन् हीं तियमों 

या तितियमों अथिा उपतितियों के अिीि दरं्िीय ककसी अपराि का संज्ञाि, केन् रीय सरकार या राज् य सरकार या भारिीय प्रतिभूति 

और तितिमय बोर्ष या ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि या ककसी व् यतक् ि द्वारा ककए गए पररिाद पर के तसिाय िहीं िेगा ।] 

6*   *   *   *   * 

7[26क. तिशेष न् यायाियों की स् थापिा ककया िािा—(1) कें रीय सरकार, इस अतितियम के अिीि अपरािों का शीघ्र 

तिचारण प्रदाि करिे के प्रयोिि के तिए अतिसूचिा द्वारा, उििे तिशेष न् यायाियों को, तिििे आिश् यक हों, स् थातपि या िामतिर्दष‍ ट 

कर सकेगी । 

(2) तिशेष न् यायािय, ऐसे एकि न् यायािीश से गरठि होगा, िो कें रीय सरकार द्वारा ऐसे उच् च न् यायािय के मुख य न् यायमूर्िष 

की सहमति से, तिसकी अतिकाररिा के भीिर तियुक् ि ककया िािे िािा न् यायािीश कायषरि ह,ै तियुक् ि ककया िाएगा । 

(3) कोई व् यतक् ि ककसी तिशेष न् यायािय के न् यायािीश के रूप में तियुक् ि ककए िािे के तिए िब िक अर्हषि िहीं होगा िब 

िक िह ऐसी तियुतक् ि से ठीक पूिष, यथातस् थति, ककसी सेशि न् यायािीश या अपर सेशि न् यायािीश का पद िारण िहीं कर रहा ह ै। 

26ि. तिशेष न् यायाियों द्वारा तिचारणीय अपराि—दरं् प्रकक्रया सतंहिा, 1973 (1974 का 2) में ककसी बाि के होिे हुए भी, 

प्रतिभूति तिति (संशोिि) अतितियम, 2014 के प्रारंभ की िारीि से पूिष या ऐसे प्रारंभ की िारीि को या उसके पश् चाि् ककए गए इस 

अतितियम के अिीि सभी अपरािों का, ऐसे िेत्र के तिए, तिसमें अपराि ककया गया ह,ै स् थातपि तिशेष न् यायािय द्वारा या िहां ऐसे 

िेत्र के तिए एक से अतिक तिशेष न् यायािय हैं, उिमें से ऐसे ककसी एक द्वारा, िो संबंतिि उच् च न् यायािय द्वारा इस तितमत्त तितिर्दष‍ ट 

ककया िाए, संज्ञाि तिया िाएगा और तिचारण ककया िाएगा । 

26ग. अपीि और पिुरीिण—उच् च न् यायािय, दंर् प्रकक्रया संतहिा, 1973 (1974 का 2) के अध् याय 29 और अध् याय 30 द्वारा, 

उच् च न् यायािय को प्रदत्त सभी शतक् ियों का, िहां िक िागू हो सकें , उसी प्रकार प्रयोग कर सकेगा मािो उच् च न् यायािय की 

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 7 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) िंर् (ि) के स् थाि पर प्रतिस् थातपि ।  
2 1985 के अतितियम सं० 40 की िारा 3 द्वारा (17-1-1986 से) अंि:स् थातपि । 
3 अब देतिए दण् र् प्रकक्रया संतहिा, 1973 (1974 का 2) ।  
4 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 12 द्वारा िोप ककया गया । 
5 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 13 द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
6 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 37 द्वारा िोप ककया गया । 
7 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 38 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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अतिकाररिा की स् थािीय सीमाओं के भीिर कोई तिशेष न् यायािय, उच् च न् यायािय की अतिकाररिा की स् थािीय सीमाओं के भीिर 

मामिों का तिचारण करिे िािा कोई सेशि न् यायािय हो । 

26घ. तिशेष न् यायाियों के समि कायषिातहयों में सतंहिा का िागू होिा—(1) इस अतितियम में अन् यथा उपबंतिि के 

तसिाय, दरं् प्रकक्रया संतहिा, 1973 (1974 का 2) के उपबंि, तिशेष न् यायािय के समि कायषिातहयों को िागू होंगे और उक् ि उपबंिों के 

प्रयोििों के तिए तिशेष न् यायािय का, सेशि न् यायािय होिा समझा िाएगा िथा तिशेष न् यायािय के समि अतभयोिि संचातिि 

करिे िािे व् यतक् ि का, दंर् प्रकक्रया संतहिा, 1973 की िारा 2 के िंर् (प) के अथांिगषि िोक अतभयोिक होिा समझा िाएगा । 

(2) उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट अतभयोिि संचातिि करिे िािे व् यतक् ि को, साि िषष से अन् यूि के तिए अतििक् िा के रूप में 

व् यिसाय में होिा चातहए या संघ या राज् य के अिीि साि िषष से अन् यूि की अिति के तिए तिति के तिशेष ज्ञाि की अपेिा करिे िािे 

ककसी पद को िारण करिा चातहए ।  

26ङ. संक्रमणकािीि उपबिं—इस अतितियम के अिीि ककए गए ककसी अपराि का, िो तिशेष न् यायािय द्वारा तिचारणीय 

ह,ै िब िक तिशेष न् यायािय स् थातपि ि ककया िाए, िब िक दंर् प्रकक्रया संतहिा, 1973 (1974 का 2) में ककसी बाि के होिे हुए भी 

िेत्र पर अतिकाररिा का प्रयोग करिे िािे सेशि न् यायािय द्वारा संज्ञाि तिया िाएगा और तिचारण ककया िाएगा : 

परंिु इस िारा में अंिर्िष‍ ट कोई बाि, इस िारा के अिीि सेशि न् यायािय द्वारा संज्ञाि तिए गए ककसी मामिे या मामिों के 

िगष को अंिररि करिे के तिए संतहिा की िारा 407 के अिीि उच् च न् यायािय की शतक् ियों को प्रभातिि िहीं करेगी ।] 

प्रकीणष 

27. िाभाशंों के तिए हक—(1) ककसी प्रतिभूति के िारक के तिए, तिसका उक् ि प्रतिभूति को िारी करिे िािी कम् पिी की 

बतहयों में िाम ह,ै ककसी िषष के तिए उस कम् पिी द्वारा उसकी बाबि घोतषि ककसी िाभांश को प्राप् ि करिा और रिे रहिा, इस बाि के 

होिे हुए भी, तितिपूणष होगा कक उक् ि प्रतिभूति उसके द्वारा पहिे से सप्रतिफि अन् िररि की िा चुकी ह,ै िब िक कक अन् िररिी िे िो 

अन् िरक से िाभांश का दािा करिा ह ैिह प्रतिभूति और अन् िरण से सम् बतन् िि अन् य सभी दस् िािेिें तििकी कम् पिी द्वारा अपेिा की 

िाए, अपिे िाम से रतिस् री करिे के तिए कम् पिी के पास िाभांश शोध् य होिे की िारीि से पन् रह कदि के भीिर दातिि ि कर दी हों । 

स् प‍ टीकरण—इस अतितियम में तितिर्दष‍ ट अिति,— 

(i) अन् िररिी की मृत् यु की दशा में, उसके तितिक प्रतितिति द्वारा िाभांश के तिए अपिा दािा सातबि करिे में 

िगाई गई िास् ितिक अिति िक; 

(ii) अन् िरण तििेि के चोरी से या अन् िररिी के तियन् त्रण के बाहर के ककसी अन् य कारण से िो िािे की दशा में, 

उसके प्रतिस् थापि के तिए िगाई गई िास् ितिक अिति िक; और 

(iii) र्ाक सम् बन् िी कारणों की ििह से ककसी प्रतिभूति और अन् िरण से सम् बतन् िि अन् य दस् िािेिों के दातिि ककए 

िािे में तििम् ब की दशा में, ऐसे तििम् ब की िास् ितिक अिति िक,  

बढाई िाएगी । 

(2) उपिारा (1) की कोई बाि,— 

(क) ककसी कम् पिी के ककसी ऐसे िाभांश को िो शोध् य हो गया ह,ै ककसी व् यतक् ि को तिसका िाम ित् समय कम् पिी 

की बतहयों में उस प्रतिभूति के, तिसकी बाबि िाभांश शोध् य हो गया ह,ै िारक के रूप में रतिस् रीकृि ह,ै संदाय करिे के 

अतिकार पर; या 

(ि) ककसी प्रतिभूति के अन् िररिी के, ककसी अन् िरक या ककसी अन् य व् यतक् ि के तिरुद्ध ऐसी ककसी दशा में तिसमें 

कम् पिी िे अन् िररिी के िाम में प्रतिभूति के अन्िरण को रतिस् टर करिे से इंकार कर कदया है, अन् िरण से सम् बतन् िि अपिे 

अतिकारों को, यकद कोई हों, प्रिर्िषि करािे के अतिकार पर,  

प्रभाि िहीं र्ािेगी । 

1[27क. सामतूहक तितििाि स् कीम स ेआय प्राप् ि करि ेका अतिकार—(1) ककन् हीं ऐसी प्रतिभूतियों के, िो सामूतहक तितििाि 

स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिट या अन् य तििि हैं, िारक के तिए, तिसका िाम उक् ि प्रतिभूति को िारी करिे िािी सामूतहक 

तितििाि स् कीम की बतहयों में है, ककसी िषष के तिए सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा उसकी बाबि घोतषि सामूतहक तितििाि स् कीम 

द्वारा िारी ककए गए यूतिटों या अन् य तिििों की बाबि ककसी आय को प्राप् ि करिा और रिे रहिा, इस बाि के हािे हुए भी, तितिपूणष 

होगा कक उक् ि प्रतिभूति, िो सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिट और अन् य तििि हैं, उसके द्वारा पहिे ही  

सप्रतिफि अन् िररि की िा चुकी है, िब िक कक अन् िररिी िे, िो अन् िरक से सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिटों या 

अन् य तिििों की बाबि अन् िरण से आय का दािा करिा ह,ै िह प्रतिभूति और अन् िरण से संबंतिि अन् य सभी दस् िािेिें, तििकी 

सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा अपेिा की िाए, अपिे िाम से रतिस् टर करिे के तिए सामूतहक तितििाि स् कीम के पास सामूतहक 

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 8 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) अंि:स् थातपि ।  



 26 

तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिटों या अन् य तिििों की बाबि आय के शोध् य होिे की िारीि से पन् रह कदि के भीिर दातिि 

ि कर कदए हों । 

स् प‍ टीकरण—इस िारा में तितिर्दष‍ ट अिति,— 

(i) अन् िररिी की मृत् यु की दशा में, उसके तितिक प्रतितिति द्वारा सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए 

यूतिटों या अन् य तिििों की बाबि आय के तिए अपिा दािा सातबि करिे में िगाई गई िास् ितिक अिति िक; और 

(ii) अन् िरण तििेि के चोरी से या अन् िररिी के तियंत्रण के बाहर के ककसी अन् य कारण से िो िािे की दशा में, 

उसके प्रतिस् थापि के तिए िगाई गई िास् ितिक अिति िक;  

(iii) र्ाक संबंिी कारणों से ककसी प्रतिभूति के, िो सामतूहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिट या अन् य 

तििि हैं, और अन् िरण से संबंतिि अन् य दस् िािेिों के दातिि ककए िािे में तििम् ब की दशा में, ऐसे तििम् ब की िास् ितिक 

अिति िक, 

बढाई िाएगी ।  

(2) उपिारा (1) की कोई बाि,— 

(क) ककसी सामूतहक तितििाि स् कीम के सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिटों या अन् य तिििों 

की ककसी ऐसी आय को, िो शोध् य हो गई ह ैककसी व् यतक् ि को, तिसका िाम ित् समय सामूतहक तितििाि स् कीम की बतहयों में 

उस प्रतिभूति के िो सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिट या अन् य तििि हैं, तििकी बाबि सामूतहक 

तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिटों या अन् य तिििों की बाबि आय शोध् य हो गई ह,ै िारक के रूप में रतिस् रीकृि 

ह,ै संदाय करिे के अतिकार पर; या  

(ि) ककसी प्रतिभूति के, िो सामूतहक तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिट या अन् य तििि हैं, अन् िररिी के 

अन् िरक या ककसी अन् य व् यतक् ि के तिरुद्ध ऐसी ककसी दशा में, तिसमें कंपिी िे अन् िररिी के िाम में प्रतिभूति के, िो सामूतहक 

तितििाि स् कीम द्वारा िारी ककए गए यूतिट या अन् य तििि हैं, अन् िरण को रतिस् टर करिे से इन् कार कर कदया ह ैअन् िरण से 

संबंतिि अपिे अतिकारों को, यकद कोई हों, प्रिर्िषि करािे के अतिकार पर,  

प्रभाि िहीं र्ािेगी ।] 

 1[27ि. पारस् पररक तिति से आय प्राप् ि करि ेका अतिकार—(1) ककन् हीं ऐसी प्रतिभूतियों के, िो ककसी पारस् पररक तिति 

द्वारा िारी की गई यूतिटें या अन् य तिििें हैं, ऐसे िारक के तिए तिसका िाम उक् ि प्रतिभूति को िारी करिे िािी पारस् पररक तिति की 

बतहयों में ह,ै ककसी िणष के तिए उिके संबंि में पारस् पररक तिति द्वारा घोतषि, पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिटों या अन् य 

तिििों से संबंतिि ककसी आय को प्राप् ि करिा और उसको प्रतििाररि करिा इस बाि के होिे हुए भी, तितिपूणष होगा कक उक् ि 

प्रतिभूति, िो पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिटें और अन् य तिििें हैं, उसके द्वारा पहिे ही प्रतिफि के तिए अंिररि की िा 

चुकी हैं, िब िक कक अंिररिी िे, िो पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिटों या अन् य तिििों के संबंि में अंरिण से आय का दािा 

करिा ह,ै प्रतिभूति और अंिरण से संबंतिि अन् य सभी दस् िािेिों को, तििकी पारस् पररक तिति द्वारा अपेिा की िाए, अपिे िाम स े

रतिस् टर करिे के तिए पारस् पररक तिति के पास, पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिटों या अन् य तिििों से संबंतिि आय के 

शोध् य होिे की िारीि से पन् रह कदि के भीिर, दातिि ि कर कदया हो । 

 स् प‍ टीकरण—इस िारा में तितिर्दष‍ ट अिति,— 

(i) अन् िररिी की मृत् यु की दशा में, उसके तितिक प्रतितिति द्वारा, पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिटों और 

अन् य तिििों से संबंतिि आय के तिए अपिा दािा तसद्ध करिे में िगाई गई िास् ितिक अिति िक;  

(ii) अंिरण तििेि के चोरी हो िािे के कारण या अंिररिी के तियंत्रण के परे ककसी अन् य कारण से िो िािे की 

दशा में, उसके प्रतिस् थापि के तिए िगाई गई िास् ितिक अिति िक; और 

(iii) र्ाक संबंिी कारणों से ककसी प्रतिभूति के, िो पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिट या अन् य तििि हैं, 

और अंिरण से संबंतिि अन् य दस् िािेिों के दातिि ककए िािे में तििम् ब की दशा में, ऐसे तििंब की िास् ितिक अिति िक,  

बढाई िाएगी । 

(2) उपिारा (1) की कोई बाि,— 

(क) ककसी पारस् पररक तिति के, पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिटों या अन् य तिििों की ककसी ऐसी आय 

को, िो ककसी व् यतक् ि को शोध् य हो गई ह,ै तिसका िाम ित् समय पारस् पररक तिति की बतहयों में उस प्रतिभूति के, िो 
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पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिट या अन् य तििि ह,ै तििकी बाबि और पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई 

यूतिटों या अन् य तिििों की बाबि आय शोध् य हो गई ह,ै िारक के रूप में रतिस् रीकृि ह,ै संदाय करिे के अतिकार पर; या 

(ि) ककसी प्रतिभूति के, िो पारस् पररक तिति द्वारा िारी की गई यूतिट या अन् य तिििें हैं, अंिररिी के अंिरणकिाष 

या ककसी अन् य व् यतक् ि के तिरुद्ध ककसी दशा में, तिसमें कंपिी िे अंिररिी के िाम में प्रतिभूति के, िो पारस् पररक तिति द्वारा 

िारी की गई यूतिटें या अन् य तिििें हैं, अंिरण को रतिस् टर करिे से इंकार कर कदया ह,ै अंिरण से संबंतिि अपिे अतिकारों 

को, यकद कोई हों, प्रिर्िषि करिे के अतिकार पर,  

प्रभाि िहीं र्ािेगी ।] 

 1[28. कतिपय दशाओं में अतितियम का िाग ूि होिा—(1) इस अतितियम के उपबन् ि तिम् ितितिि को िागू िहीं होंगे, 

अथाषि् :— 

(क) सरकार, भारिीय ररििष बैंक, कोई स् थािीय प्रातिकारी या ककसी तिशेष तिति द्वारा स् थातपि कोई तिगम या 

कोई ऐसा व् यतक् ि तिसिे ककसी ऐसे प्रातिकारी के अतिकरण के साथ या उसके माध् यम से िो इस िण् र् में तिर्दष‍ ट ह,ै कोई 

संव् यिहार ककया ह;ै 

(ि) कोई संपररििषिीय बन् िपत्र या शेयर िारण् ट या उससे सम् बतन् िि कोई तिकल् प या अतिकार, िहां िक िह उस 

व् यतक् ि को, तिसके पि में पूिष कतथि में से कोई िारी ककया गया है, उसे िारी करिे िािी कम् पिी या अन् य तिगतमि तिकाय 

से या उसके शेयरिारकों या सम् यक् ि: तियुक् ि अतभकिाषओं में से ककसी से, उसके िारी ककए िािे के समय करार पाई गई 

कीमि के आिार पर, चाहे बन् िपत्र या िारण् ट के संपररििषि द्वारा या अन् यथा, उस व् यतक् ि के तिकल् प पर उस कम् पिी, या 

अन् य तिगतमि तिकाय के शेयर प्राप् ि करिे का हकदार बिािा ह ै।  

(2) उपिारा (1) के उपबन् िों पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, यकद केन् रीय सरकार का यह समािाि हो िािा ह ैकक व् यापार 

और िातणज् य या दशे के आर्थषक तिकास के तहि में ऐसा करिा आिश् यक या समीचीि ह,ै िो िह, रािपत्र में, अतिसूचिा द्वारा, ककसी 

िगष की संतिदाओं को ऐसी सतंिदाओं के रूप में तििको यह अतितियम या इसके कोई उपबन् ि िागू िहीं होंगे, और ऐसी शिें, मयाषदाएं 

या तिबषन् िि भी, यकद कोई हों, तििके अिीि िे इस प्रकार िागू िहीं होंगे, तितिर्दष‍ ट कर सकिी ह ै।] 

29. सद ्भ ािपिूषक की गई कारषिाई के तिए सरंिण—कोई भी िाद, अतभयोिि या अन् य तितिक कायषिाही, ककसी भी ऐसी 

बाि के बारे में िो इस अतितियम या िद ्िीि बिाए गए ककन् हीं तियमों या उपतितियों के अिसुरण में सद ्भ ािपूिषक की गई हो या की 

िािे के तिए आशतयि हो ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय या उसके ककसी सदस् य, पदातिकारी या सेिक के तिरुद्ध 

या िारा 11 की उपिारा (1) के अिीि तियुक् ि ककसी व् यतक् ि या ककन् हीं व् यतक् ियों के तिरुद्ध ककसी न् यायािय में ि होगी । 

2[29क. प्रत् यायोतिि करि े की शतक् ि—केन् रीय सरकार, रािपत्र में प्रकातशि आदशे द्वारा यह तिदशे द े सकेगी कक इस 

अतितियम के ककसी उपबन् ि के अिीि उसके द्वारा प्रयोक् िव् य शतक् ियां (िारा 30 के अिीि शतक् ियों के तसिाय) ऐसे तिषयों के संबंि में 

और ऐसी शिों के अिीि रहिे हुए, यकद कोई हों, िो आदशे में तितिर्दष‍ ट की िाएं, भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष या भारिीय 

ररििष बैंक अतितियम, 1934 (1934 का 2) की िारा 3 के अिीि गरठि भारिीय ररििष बैंक द्वारा भी प्रयोक् िव् य होंगी ।]  

 3[29ि. भारिीय प्रतिभतूि और तितिमय बोर्ष की शतियों का अिंरराष्ट्रीय तित्तीय सिेा केन्र को िागू ि होिा—ित्समय 

प्रिृत्त ककसी अन्य तिति में ककसी बाि के होिे हुए भी, इस अतितियम के अिीि भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष द्वारा प्रयोिव्य 

शतियां,— 

(क) तिशेष आर्थषक िोि अतितियम, 2005 (2005 का 28) की िारा 18 की उपिारा (1) के अिीि स्थातपि 

अंिरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा केन्र को तिस्िाररि िहीं होंगी ;  

(ि) अंिरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा केन्र प्रातिकरण अतितियम, 2019 की िारा 4 की उपिारा (1) के अिीि स्थातपि 

अंिरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा केन्र प्रातिकरण द्वारा प्रयोिव्य होंगी, 

िहां िक उिका ऐसे तित्तीय उत्पादोोँ, तित्तीय सेिाओोँ और तित्तीय ससं्थाओं के तितियमि से संबंि ह,ै िो अंिरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा केन्र 

में अिुज्ञाि है ोँ ।] 

30. तियम बिाि ेकी शतक् ि—(1) केन् रीय सरकार इस अतितियम के उद्देश् यों को कायाषतन् िि करिे के प्रयोिि के तिए तियम, 

रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, बिा सकिी ह ै। 

(2) तितश‍ टिया और पूिषगामी शतक् ि की व् यापकिा पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, ऐसे तियम तिम् ितितिि के तिए उपबन् ि 

कर सकिे हैं, अथाषि् :— 

                                                 
1 1959 के अतितियम सं० 49 की िारा 3 द्वारा िारा 28 के स् थाि पर प्रतिस् थातपि । 
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3 2019 के अतितियम सं० 50 की िारा 33 और अिुसूची द्वारा प्रतिस् थातपि ।  
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(क) िह रीति तिससे आिेदि ककए िा सकिे हैं, िे तितशत‍ टयां िो उिमें अन् िर्िष‍ ट होंगी और ऐसे आिेदिों की 

बाबि फीस का उद ्ग्रहण; 

(ि) िह रीति तिससे ककसी स् टाक एक् सचेंि को मान् यिा दिेे के प्रयोिि के तिए कोई िांच की िा सकिी हैं, िे शिें 

िो ऐसी मान् यिा दिेे के तिए अतिरोतपि की िा सकिी हैं तििके अन् िगषि यकद सम् पृक् ि स् टाक एक् सचेंि को उस िेत्र में 

एकमात्र मान् यिाप्राप् ि स् टाक एक् सचेंि होिा ह ैिो सदस् यों के प्रिेश के बारे में शिें भी हैं, और िह प्ररूप तिसमें ऐसी मान् यिा 

दी िाएगी;  

(ग) िे तितशत‍ टयां िो केन् रीय सरकार को दी िािे िािी तियि कातिक तििरतणयों में और िार्षषक ररपोटों         

में होंगी;  

(घ) िे दस् िािेिें िो िारा 6 के अिीि रिी िाएंगी और परररतिि की िाएंगी और िे अितियां तििके तिए िे 

परररतिि की िाएंगी;  

(ङ) िह रीति तिससे िारा 6 के अिीि ककसी स् टाक एक् सचेंि के शासी तिकाय द्वारा कोई िांच की िाएगी;  

(च) िह रीति तिससे इस अतितियम के अिीि बिाई या संशोतिि की िािे िािी उपतितियां इस प्रकार बिाई या 

संशोतिि की िािे के पहिे आिोचिा के तिए प्रकातशि की िाएंगी;  

(छ) िह रीति तिससे प्रतिभूतियों के व् यौहाररयों द्वारा िारा 17 के अिीि अिुज्ञतप् ियों के तिए आिेदि ककए िा 

सकिे हैं, उिकी बाबि संदये फीस और ऐसी अिुज्ञतप् ियों की अिति, िे शिें तििके अिीि ऐसी अिुज्ञतप् ियां दी िा सकिी हैं, 

तििके अन् िगषि ऐसी संतिदाओं के करिे में उपयोग ककए िािे िािे प्ररूपों से सम् बतन् िि, अिुज्ञप् ि व् यौहाररयों द्वारा रिी िाि े

िािी दस् िािेिों से सम् बतन् िि और ऐसे प्रातिकारी को िो तितिर्दष‍ ट ककया िाए, तियिकातिक सूचिा दिेे से सम् बतन् िि और 

शिों के भंग होिे पर अिुज्ञतप् ियों के प्रतिसंहरण से संबंतिि शिें भी हैं;  

1[(ि) िे अपेिाएं तििका अिुपािि— 

(अ) पतब् िक कंपतियों द्वारा ककसी स् टॉक एक् सचेंि में अपिी प्रतिभूतियों को सूचीबद्ध करािे के प्रयोिि 

के तिए ककया िाएगा; 

(आ) सामतूहक तितििाि स् कीम द्वारा ककसी स् टॉक एक् सचेंि में अपिे यूतिटों को सूचीबद्ध करािे के 

प्रयोिि के तिए ककया िाएगा; 

2[(िक) िे आिार, तिि पर िारा 21क की उपिारा (1) के अिीि ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि से ककसी 

कंपिी की प्रतिभूतियों को सूची से हटाया िा सकेगा; 

(िि) िह प्ररूप, तिसमें िारा 21क की उपिारा (2) के अिीि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपीि फाइि 

की िा सकेगी और ऐसी अपीि के संबंि में संदये फीस;  

(िग) िह प्ररूप, तिसमें िारा 22क के अिीि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपीि फाइि की िा सकेगी 

और ऐसी अपीि के संबंि में संदये फीस;  

(िघ) िारा 23झ की उपिारा (1) के अिीि िांच की रीति;  

(िङ) िह प्ररूप, तिसमें िारा 23ठ के अिीि प्रतिभूति अपीि अतिकरण के समि अपीि फाइि की िा सकेगी और 

ऐसी अपीि के संबंि में संदये फीस;] 

(झ) कोई अन् य तिषय िो तितहि ककया िािा ह ैया तितहि ककया िा सकिा है । 

 1[(3) इस अतितियम के अिीि बिाया गया प्रत् येक तियम, बिाए िािे के पश् चाि ्यथाशीघ्र, संसद ्के प्रत् येक सदि के समि, 

िब िह सत्र में हो, कुि िीस कदि की अिति के तिए रिा िाएगा । यह अिति एक सत्र में अथिा दो या अतिक आिुक्रतमक सत्रों में पूरी 

हो सकेगी । यकद उस सत्र के या पूिोक् ि आिुक्रतमक सत्रों के ठीक बाद के सत्र के अिसाि के पूिष दोिों सदि उस तियम में कोई पररििषि 

करिे के तिए सहमि हो िाएं िो ित् पश् चाि् िह ऐसे पररिर्िषि रूप में ही प्रभािी होगा । यकद उक् ि अिसाि के पूिष दोिों सदि सहमि 

हो िाएं कक िह तियम िहीं बिाया िािा चातहए िो ित् पश् चाि ् िह ति‍ प्रभाि हो िाएगा । ककन् िु तियम के ऐसे पररिर्िषि या 

ति‍ प्रभाि होिे से पहिे उसके अिीि की गई ककसी बाि की तितिमान् यिा पर प्रतिकूि प्रभाि िहीं पडेगा ।] 

 3[30क. िस् ि ु व् यतु् पन् िों स ेसबंतंिि तिशेष उपबिं—(1) इस अतितियम में अंिर्िष‍ ट कोई बाि अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि 

संतिदाओं को िागू िहीं होगी : 

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 10 द्वारा (अतिसूचिा की िारीि से) िंर् (ि) के स् थाि पर प्रतिस् थातपि ।  
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 15 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
3 2015 के अतितियम सं० 20 की िारा 135 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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परंिु कोई व् यतक् ि ककसी ऐसे िेत्र में तिसको िारा 13 के उपबंि िागू ककए गए हैं, ि िो (ककसी स् टॉक एक् सचेंि से तभन् ि) 

ककसी ऐसे संगम का गठि करेगा और ि उसके गठि में सहायिा करेगा और ि उसका सदस् य होगा, िो संतिदा के दसूरे पिकार या 

उससे या संतिदा में िातमि ककसी दसूरे पिकार को या उससे िास् ितिक पररदाि ककए तबिा या प्राप् ि ककए तबिा उसके ककसी पिकार 

द्वारा ककसी अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि संतिदा के पािि की सुतििाएं प्रदाि करिा ह ै। 

(2) िहां ककसी िेत्र की बाबि, िारा 13 के उपबंि ककसी माि या माि के िगष के क्रय या तिक्रय के तिए िस् िु व् युत् पन् िों के 

संबंि में िागू ककए गए हैं िहां कें रीय सरकार अतिसूचिा द्वारा यह घोतषि कर सकेगी कक उक् ि िेत्र या उसके ककसी ऐसे भाग में, िो 

अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट ककया िाए, इस अतितियम के सभी या कोई उपबंि उक् ि माि या माि के िगष के क्रय या तिक्रय के तिए 

अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि संतिदाओं को सािारणिया िागू िहीं होंगे या तितश‍ टिया ऐसी संतिदाओं के ककसी िगष को िागू         

िहीं  होंगे ।  

(3) उपिारा (1) में अंिर्िष‍ ट ककसी बाि के होिे हुए भी, यकद कें रीय सरकार की यह राय ह ैकक व् यापार के तहि में या िोक 

तहि में ककसी िेत्र में अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि संतिदाओं को तितियतमि या तियतंत्रि ककया िािा समीचीि ह ैिो िह, रािपत्र में 

अतिसूचिा द्वारा, यह घोतषि कर सकेगी कक इस अतितियम के सभी या कोई उपबंि ऐसे िेत्र में अिंिरणीय तितिर्दष‍ ट माि संतिदाओं 

के ऐसे िगष या िगों को और ऐसे माि या माि के िगष की बाबि, िो अतिसूचिा में तितिर्दष‍ ट ककया िाए, िागू होंगे और िह ऐसी 

रीति, तिसमें िथा िह सीमा, तिस िक उक् ि सभी या कोई उपबंि इस प्रकार िागू होंगे, भी तितिर्दष‍ ट कर सकेगी ।]   

1[30ि. सामतूहक तितििाि इकाई से सबंतंिि तिशषे उपबंि—(1) भारिीय न् यास अतितियम, 1882 (1882 का 2) या 

ित् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति या ककसी न् यायािय, अतिकरण या ककसी अन् य प्रातिकरण के ककसी तिणषय, तर्क्री या आदशे में 

अंिर्िष‍ ट ककसी बाि के होिे हुए भी, कोई सामूतहक तितििाि इकाई, चाह ेउसे एक न् यास के रूप में या अन् यथा गरठि ककया गया हो 

और िो भारिीय प्रतिभूति और तितियम बोर्ष के पास रतिस् रीकृि हो, ऐसी रीति में और उस सीमा िक, तिन् हें भारिीय प्रतिभूति ओर 

तितिमय बोर्ष द्वारा इस तितमत्त बिाए गए तितियमों के अिीि तितिर्दष‍ ट ककया िाए, उिार िेिे और ऋण प्रतिभूतियां िारी करिे के 

तिए पात्र होगी ।  

(2) उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट प्रत् येक सामूहक तितििाि इकाई को, न् यास तििेि के उपबंिों के अिीि रहिे हुए, उिारदािाओं 

को, ऐसी सामूतहक तितििाि इकाई द्वारा प्रति‍ ट ककए गए सुतििा दस् िािेिों के तिबंििािुसार प्रतिभूति तहि उपिब् ि करािे की 

अिुमति होगी।  

(3) िहां उपिारा (1) में तिर्दष‍ ट ऐसी कोई सामूहक तितििाि इकाई, मूि िि प्रतिसंदाय या ब् याि या उिारदािा को ऐसी 

ककसी शोध् य रकम के संदाय को व् यतिक्रम करिी ह,ै िहां उिारदािा, व् यतिक्रम की गई रकम की िसूिी करेगा और सुतििा दस् िािेिों में 

तितिर्दष‍ ट तिबंििों और शिों के अिुसार, ऐसी सामूतहक तितििाि इकाई की ओर से कायष करिे िािे न् यासी के तिरुद्ध कायषिातहयां 

आरंभ करके, न् यास की आतस् ियों के प्रति प्रतिभूति तहि, यकद कोई हो, का प्रििषि करेगा :  

परंिु न् यास आतस् ियों के तिरुद्ध कायषिातहयों के आरंभ ककए िािे पर, न् यासी िैयतक् िक रूप से दायी िहीं होगा और उसकी 

आतस् ियों का ऐसे ऋण की िसूिी के तिए उपयोग िहीं ककया िाएगा ।  

(4) न् यास की आतस् िया,ं िो उिार दिेे िािे व् यतक् ियों द्वारा व् यतिक्रम की रकम की िसूिी के पश् चाि् शेष रह िािी हैं, 

आिुपातिक आिार पर यूतिट िारकों को िापस कर दी िाएगी ।] 

2[31. भारिीय प्रतिभतूि और तितिमय बोर्ष की तितियम बिाि े की शतक् ि—(1) भारिीय प्रतिभूति और तितिमय बोर्ष 

अतितियम, 1992 (1992 का 15) की िारा 30 में अन् िर्िष‍ ट उपबन् िों पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, भारिीय प्रतिभूति और तितिमय 

बोर्ष, रािपत्र में अतिसूचिा द्वारा, इस अतितियम के प्रयोििों को कायाषतन् िि करिे के तिए ऐसे तितियम बिा सकेगा िो इस 

अतितियम और उसके अिीि बिाए गए तियमों से संगि हों । 

3[(2) तितश‍ टिया और पूिषगामी शतक् ि की व् यापकिा पर प्रतिकूि प्रभाि र्ािे तबिा, ऐसे तितियम तिम् ितितिि सभी या 

ककन् हीं तिषयों के तिए उपबंि कर सकें गे, अथाषि् :—  

(क) िह रीति तिसमें ककसी मान् यिाप्राप् ि स् टॉक एक् सचेंि की सािारण शेयर पूंिी का, कम-से-कम इक् यािि 

प्रतिशि ऐसे शेयरिारकों से तभन् ि, तििके पास उस िारा की उपिारा (8) के अिीि व् यापार अतिकार हैं, िििा द्वारा िारा 

4ि की उपिारा (7) के अिीि आदशे के प्रकाशि की िारीि से बारह मास के भीिर िाररि ककया िािा है;  

(ि) िारा 17क के अिीि पात्रिा का मािदरं् और अन् य अपेिाएं;] 

4[(ग) िारा 23ञक की उपिारा (2) के अिीि कायषिातहयों के तिपटारे के तिए बोर्ष द्वारा अििाररि तिबंिि;  

                                                 
1 2021 के अतितियम सं० 13 की िारा 149 द्वारा अंि:स् थातपि ।  
2 2005 के अतितियम सं० 1 की िारा 16 अंि:स् थातपि । 
3 2007 के अतितियम सं० 27 की िारा 5 द्वारा प्रतिस् थातपि । 
4 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 39 द्वारा अंि:स् थातपि । 
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(घ) कोई अन् य तिषय तििको तितियमों द्वारा तितिर्दष‍ ट ककया िािा अपेतिि ह ैया तििको तितिर्दष‍ ट ककया िाए 

या तििके संबंि में उपबंि, तितियमों द्वारा ककया िािा ह ै।] 

(3) इस अतितियम के अिीि बिाया गया प्रत् येक तितियम, बिाए िािे के पश् चाि्, यथाशीघ्र, संसद ्के प्रत् येक सदि के समि, 

िब िह सत्र में हो, कुि िीस कदि की अिति के तिए रिा िाएगा । यह अिति एक सत्र में अथिा दो या अतिक आिुक्रतमक सत्रों में पूरी 

हो सकेगी । यकद उस सत्र के या पूिोक् ि आिुक्रतमक सत्रों के ठीक बाद के सत्र के अिसाि के पूिष दोिों सदि उस तितियम में कोई 

पररििषि करिे के तिए सहमि हो िाएं िो ित् पश् चाि् िह ऐसे पररिर्िषि रूप में ही प्रभािी होगा । यकद उक् ि अिसाि के पूिष दोिों 

सदि सहमि हो िाएं कक िह तितियम िहीं बिाया िािा चातहए िो ित् पश् चाि् िह ति‍ प्रभाि हो िाएगा । ककन् िु तितिमय के ऐसे 

पररिर्िषि या ति‍ प्रभाि होिे से पहिे उसके अिीि की गई ककसी बाि की तितिमान् यिा पर प्रतिकूि प्रभाि िहीं पडेगा । 

31. [तिरतसि]—तिरसि और संशोिि अतितियम, 1960 (1960 का 58) की िारा 2 और प्रथम अिुसूची द्वारा तिरतसि । 

1[32. कतिपय अतितियमों का तितिमान् यकरण—प्रशासतिक िथा तसतिि कायषिातहयों के तिपटाि के संबंि में मूि 

अतितियम के अिीि ककया गया या ककए िािे के तिए िात् पर्यषि कोई कायष या कोई बाि, सभी प्रयोििों के तिए इस प्रकार तितिमान् य 

और प्रभािी समझी िाएगी मािो मूि अतितियम में ककए गए संशोिि सभी िातविक समयों पर प्रिृत्त रह ेहों ।] 
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1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 40 अंि:स् थातपि । 


