
निक्षेपागार अनिनियम, 1996   
(1996 का अनिनियम सखं याकं 22)  

[10 अगस् त, 1996]  

प्रनतभनूतयों के निक्षपेागारों का निनियमि  

करि ेका और उिस ेसंबनंित  

या उिके आिषुनंगक  

निषयों का उपबिं  

करि ेके निए  

अनिनियम  

 भारत गणराज् य के सैंतािीसिें िषष में संसद ्द्वारा निम् िनिनित रूप में यह अनिनियनमत हो :–– 

अध् याय 1 

प्रारंनभक 

 1. सनंक्षप् त िाम, निस् तार और प्रारंभ––(1) इस अनिनियम का संनक्षप् त िाम निक्षेपागार अनिनियम, 1996 ह ै। 

 (2) इसका निस् तार संपूणष भारत पर ह ै। 

 (3) यह 20 नसतंबर, 1995 को प्रिृत्त हुआ समझा जाएगा ।  

 2. पररभाषाएं––(1) इस अनिनियम में, जब तक कक संदभष से अन् यथा अपेनक्षत ि हो,–– 

(क) “फायदाग्राही स् िामी” से कोई ऐसा व् यन‍ त अनभप्रेत ह ै नजसका िाम ककसी निक्षेपागार में उस रूप में 

अनभनिनित ह;ै  

(ि) “बोर्ष” से भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) की िारा 3 के अिीि 

स् थानपत भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनभप्रेत है;  

(ग) “उपनिनि” से िारा 26 के अिीि ककसी निक्षेपागार द्वारा बिाई गई उपनिनि अनभप्रेत ह;ै  

(घ) “कम् पिी निनि बोर्ष” से कंपिी अनिनियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 10ङ के अिीि गरित कंपिी निनि 

प्रशासि बोर्ष अनभप्रेत ह;ै  

(ङ) “निक्षेपागार” से कोई ऐसी कंपिी अनभप्रेत ह ैजो कंपिी अनिनियम, 1956 (1956 का 1) के अिीि बिाई गई 

और रनजस् रीकृत ह ै और नजसे भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) की िारा 12 की 

उपिारा (1क) के अिीि रनजस् रीकरण प्रमाणपत्र कदया गया ह;ै  

(च) “निगषमकताष” से प्रनतभूनतयों का निगषमि करिे िािा कोई व् यन‍ त अनभप्रेत ह;ै  

(छ) “सहभागी” से कोई ऐसा व् यन‍ त अनभप्रेत ह ै जो भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 

(1992 का 15) की िारा 12 की उपिारा (1क) के अिीि उस रूप में रनजस् रीकृत ह;ै  

(ज) “निनहत” से इस अनिनियम के अिीि बिाए गए नियमों द्वारा निनहत अनभप्रेत ह;ै  

(झ) “अनभिेि” के अन् तगषत ऐसे अनभिेि हैं जो नजल् दों के रूप में रिे जाते हैं अथिा ककसी कंप् यूटर में या ककसी 

ऐसे अन् य रूप में, जो निनियमों द्वारा अििाररत ककया जाए, भंर्ाररत ककए जाते हैं;  

(ञ) “रनजस् रीकृत स् िामी” से कोई ऐसा निक्षेपागार अनभप्रेत ह ैनजसका िाम निगषमकताष के रनजस् टर में उस रूप में 

दजष ककया जाता ह;ै  

(ट) “निनियम” से बोर्ष द्वारा बिाए गए निनियम अनभप्रेत हैं;  

1[(टक) “प्रनतभूनत अपीि अनिकरण” से भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) 

की िारा 15ट की उपिारा (1) के अिीि स् थानपत प्रनतभूनत अपीि अनिकरण अनभप्रेत ह;ै]  

(ि) “प्रनतभूनत” से ऐसी प्रनतभूनत अनभप्रेत ह,ै जो बोर्ष द्वारा निनिर्दषष् ट की जाए;  

                                                 
1 1999 के अनिनियम सं० 32 की िारा 13 द्वारा अंत:स् थानपत । 
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(र्) “सेिा” से कोई ऐसी सेिा अनभप्रेत ह ैनजसका संबंि ककसी निक्षेपागार के अनभिेि में प्रनतभूनतयों के आबंटि के 

अनभिेिि से या प्रनतभूनतयों के स् िानमत् ि के अंतरण से ह ै।  

 (2) उि शब् दों और पदों के जो इसमें प्रयु‍ त हैं और पररभानषत िहीं ह ै ककन् तु कंपिी अनिनियम, 1956 (1956 का 1)           

या प्रनतभूनत संनिदा (निनियमि) अनिनियम, 1956 (1956 का 42) या भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992   

(1992 का 15) में पररभानषत हैं, िही अथष हैं जो उि अनिनियमों में हैं ।  

अध् याय 2 

कारबार के प्रारंभ का प्रमाणपत्र 

 3. निक्षपेागारों द्वारा कारबार के प्रारंभ का प्रमाणपत्र––(1) कोई निक्षेपागार, निक्षेपागार के रूप में तब तक कायष िहीं करेगा 

जब तक कक िह बोर्ष से कारबार के प्रारंभ का प्रमाणपत्र प्राप् त िहीं कर िेता ह ै।  

 (2) उपिारा (1) के अिीि कदया गया प्रमाणपत्र ऐसे प्ररूप में होगा, जो निनियमों द्वारा निनिर्दषष् ट ककया जाए ।  

 (3) बोर्ष, उपिारा (1) के अिीि प्रमाणपत्र तब तक िहीं दगेा जब तक कक उसका यह समािाि िहीं हो जाता ह ै कक 

निक्षेपागार के पास अनभिेिों और संव् यिहारों का छिसािि का नििारण करिे के निए पयाषप् त तंत्र और रक्षोपाय हैं :  

 परन् तु इस िारा के अिीि कोई प्रमाणपत्र दिेे से तब तक इंकार िहीं जाएगा जब तक कक संबंनित निक्षेपागार की सुििाई को 

उनचत अिसर िहीं द ेकदया जाता ह ै।  

अध् याय 3 

निक्षपेागारों, सहभानगयों, निगषमकताषओं और फायदाग्राही स् िानमयों के अनिकार और बाध् यताए ं 

 4. निक्षपेागार और सहभागी के बीच करार––(1) निक्षेपागार, एक या अनिक सहभानगयों के साथ करार करेगा जो उसके 

अनभकताष होंगे ।  

 (2) उपिारा (1) के अिीि प्रत् येक करार ऐसे प्ररूप में होगा जो उपनिनियों द्वारा निनिर्दषष् ट ककया जाए ।  

 5. निक्षपेागार की सिेाएं––कोई व् यन‍ त, ककसी निक्षेपागार के साथ उसकी सेिाएं प्राप् त करिे के निए ऐसे प्ररूप में, जो 

उपनिनियों द्वारा निनिर्दषष् ट ककया जाए, ककसी सहभागी के माध् यम से, करार कर सकेगा ।  

 6. प्रनतभनूत प्रमाणपत्र का अभ् यपषण––(1) कोई ऐसा व् यन‍ त, नजसिे िारा 5 के अिीि कोई करार ककया ह ैऐसा प्रनतभूनत 

प्रमाणपत्र, नजसके निए िह ककसी निक्षेपागार की सेिाएं प्राप् त करिा चाहता ह,ै निगषमकताष को ऐसे रीनत से अभ् यर्पषत करेगा जो 

निनियमों द्वारा निनिर्दषष् ट की जाए ।  

 (2) निगषमकताष, उपिारा (1) के अिीि प्रनतभूनत प्रमाणपत्र के प्राप् त होिे पर, प्रनतभूनत प्रमाणपत्र को रद्द करेगा और उ‍ त 

प्रनतभूनत के संबंि में निक्षेपागार का िाम रनजस् रीकृत स् िामी के रूप में अपिे अनभिेि में प्रनतस् थानपत करेगा और तद्िुसार निक्षेपागार 

को सूनचत करेगा ।  

 (3) निक्षेपागार, उपिारा (2) के अिीि जािकारी प्राप् त होि ेपर, उपिारा (1) में निर्दषष् ट व् यन‍ त का िाम अपिे अनभिेिों में 

फायदाग्राही स् िामी के रूप में दजष करेगा ।  

 7. निक्षपेागार द्वारा प्रनतभनूतयों के अन् तरण का रनजस् रीकरण––(1) प्रत् येक निक्षेपागार, ककसी सहभागी से सूचिा प्राप् त होि े

पर, अंतररती के िाम में प्रनतभूनत का अंतरण रनजस् टर करेगा ।  

1[(1क) ककसी प्रनतभागी से सूचिा की प्रानप् त पर प्रत् येक निक्षेपगार, नित्तीय आनस् तयों का प्रनतभूनतकरण और पुिगषिि तथा 

प्रनतभूनत नहत का प्रितषि अनिनियम, 2002 (2002 का 54) की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (िक) में यथा पररभानषत आनस् त 

पुिसंनिमाषण कंपिी के पक्ष में प्रनतभूनत का कोई अंतरण उस अनिनियम की िारा 5 की उपिारा (1) के अिीि ककसी बैंक या नित्तीय 

संस् था की नित्तीय अपीि के अंतरण या समिुदशेि के साथ उसके पररणामस् िरूप रनजस् टर करता ह ै।  

(1ि) ककसी प्रनतभागी से सूचिा की प्रानप् त पर प्रत् येक निक्षेपगार, कंपिी और बैंक या नित्तीय संस् था या आनस् त पुिसंनिमाषण 

कंपिी के बीच करार पाए गए कंपिी के ऋणों के पुिसंनिमाषण के अिुसरण में शेयरों में अपिे ऋण के भाग के संपररितषि द्वारा 

यथानस् थनत ककसी बैंक या नित्तीय संस् था या आनस् त पुिसनंिमाषण कंपिी और ऐसे बैंक या नित्तीय संस् था या आनस् त पुिसंनिमाषण कंपिी के 

पक्ष में िए शेयरों के ककसी पुरोिरण को रनजस् टर करता है ।  

स् पष् टीकरण––इस िारा के प्रयोजि के निए “बैंक” और “नित्तीय संस् था” तथा “आनस् त पुिसनंिमाषण कंपिी” पदों के िही अथष 

होंगे जो उिके नित्तीय आनस् तयों का प्रनतभूनतकरण और पुिगषिि तथा प्रनतभूनत नहत का प्रितषि अनिनियम, 2002 (2002 का 54) की 

िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (िक), िंर् (ग) और िंर् (र्) में हैं ।]      

                                                 
1 2016 के अनिनिमय 44 की िारा 44 और दसूरी अिुसूची द्वारा अंत:स् थानपत । 
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 (2) यकद ककसी प्रनतभूनत का कोई फायदाग्राही स् िामी या अतंररती ऐसी प्रनतभूनत को अनभरक्षा में िेिा चाहता ह ै तो 

तद्िुसार निक्षेपागार, निगषमकताष को सूनचत करेगा ।  

 8. प्रनतभनूत प्रमाणपत्र प्राप् त करि ेया निक्षपेागार में प्रनतभनूतया ंरिि ेका निकल् प––(1) ककसी निगषमकताष द्वारा प्रस् थानपत 

प्रनतभूनतयों में अनभदाय करिे िािे प्रत् येक व् यन‍ त को यह निकल् प होगा कक िह प्रनतभूनत प्रमाणपत्र प्राप् त करे या ककसी निक्षेपागार में 

प्रनतभूनतयां रिे ।  

 (2) जहां कोई व् यन‍ त ककसी निक्षेपागार में प्रनतभूनत रििे के निकल् प का प्रयोग करता ह ै िहां निगषमकताष, प्रनतभूनत के 

आंबटि के ब् यौरे के बारे में ऐसे निक्षेपागार को सूनचत करेगा और निक्षेपागार ऐसी जािकारी प्राप् त होिे पर आंबरटती का िाम अपि े

अनभिेिों में उस प्रनतभूनत के फायदाग्राही स् िामी के रूप में दजष करेगा ।  

 9. निक्षपेागारों में की प्रनतभनूतयों का प्रनतमोच् य रूप में होिा––(1) ककसी निक्षेपागार द्वारा िाररत सभी प्रनतभूनतयों को 

अमूतषरूप कदया जाएगा और िे प्रनतमोच् य रूप में होंगी ।  

1[(2) कम् पिी अनिनियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 153, िारा 153क, िारा 153ि, िारा 187ि, िारा 187ग और 

िारा 372 की कोई भी बात, निक्षेपागार द्वारा फायदाग्राही स् िानमयों की ओर से िाररत प्रनतभूनतयों की बाबत िागू िहीं होगी ।]  

 10. निक्षपेागारों और फायदाग्राही स् िामी के अनिकार––(1) तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य निनि में ककसी बात के होते हुए भी, 

ककसी निक्षेपागार को ककसी फायदाग्राही स् िामी की ओर से प्रनतभूनत के स् िानमत् ि के अंतरण को प्रभािी करिे के प्रयोजिों के निए 

रनजस् रीकृत स् िामी समझा जाएगा ।  

 (2) उपिारा (1) में जैसा अन् यथा उपबंनित है उसके नसिाय, निक्षेपागार को, उसके द्वारा िाररत प्रनतभूनतयों के संबंि में 

रनजस् रीकृत स् िामी के रूप में कोई मत दिेे का अनिकार या कोई अन् य अनिकार िहीं होगा ।  

 (3) फायदाग्राही स् िामी, ककसी निक्षेपागार द्वारा िाररत अपिी प्रनतभूनतयों के संबंि में सभी अनिकारों और फायदों का 

हकदार होगा और सभी दानयत् िों के अिीि होगा । 

 11. फायदाग्राही स् िामी का रनजस् टर––प्रत् येक निक्षेपागार, कंपिी अनिनियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 150, िारा 151 

और िारा 152 में उपबंनित रीनत से फायदाग्राही स् िानमयों का एक रनजस् टर और अिुक्रमनणका रिेगा । 

 12. निक्षपेागार में िाररत प्रनतभनूतयों की नगरिी या आड्माि––(1) ऐसे निनियमों और उपनिनियों के अिीि रहते हुए, जो 

इस निनमत्त बिाए जाएं, कोई फायदाग्राही स् िामी, निक्षेपागार के पूिष अिुमोदि से, ऐसी ककसी प्रनतभूनत के संबंि में, जो ककसी 

निक्षेपागार के माध् यम से उसके स् िानमत् ि में ह,ै नगरिी या आड्माि का सृजि कर सकेगा ।  

 (2) प्रत् येक फायदाग्राही स् िामी, ऐसी नगरिी या आड्माि की सूचिा निक्षेपागार को दगेा और तब ऐसा निक्षेपागार तद्िुसार 

अपिे अनभिेिों में प्रनिनष् टयां करेगा ।  

 (3) उपिारा (2) के अिीि ककसी निक्षेपागार के अनभिेिों में कोई प्रनिनष् ट, ककसी नगरिी या आड्माि का साक्ष् य होगी ।  

 13. निक्षपेागार और निगषमकताष द्वारा जािकारी और अनभििेों का कदया जािा––(1) प्रत् येक निक्षेपागार, फायदाग्राही 

स् िानमयों के िाम में प्रनतभूनतयों के अन् तरण के बारे में जािकारी निगषमकताष को ऐस े अन् तरािों पर और ऐसी रीनत से दगेा, जो 

उपनिनियों द्वारा निनिर्दषष् ट की जाए । 
 (2) प्रत् येक निगषमकताष, ऐस े निक्षेपागार द्वारा िाररत प्रनतभूनतयों के संबंि में सुसंगत अनभिेिों की प्रनतयां निक्षेपागार को 

उपिब् ि कराएगा ।  

 14. ककसी प्रनतभनूत के सबंंि में अिग होि ेका निकल् प––(1) यकद कोई फायदाग्राही स् िामी ककसी प्रनतभूनत के संबंि में ककसी 

निक्षेपागार से अिग होिा चाहता ह ैतो िह तद्िुसार निक्षेपागार को सूनचत करेगा । 

 (2) निक्षेपागार, उपिारा (1) के अिीि सूचिा के प्राप् त होिे पर, अपिे अनभिेिों में समुनचत प्रनिनष् टयां करेगा और 

निगषमकताष को सूनचत करेगा ।  

 (3) प्रत् येक निगषमकताष, निक्षेपागार से सूचिा की प्रानप् त से तीस कदि के भीतर और ऐसी शतें पूरी करिे पर और ऐसी फीस का 

संदाय करिे पर, जो निनियमों द्वारा निनिर्दषष् ट की जाएं, प्रनतभूनतयों का प्रमाणपत्र, यथानस् थनत, फायदाग्राही स् िामी या अतंररती को 

जारी करेगा ।  

 15. 1891 के अनिनियम 18 का निक्षपेागारों को िाग ूहोिा––बैंककार िही साक्ष् य अनिनियम, 1891, ककसी निक्षेपागार के 

संबंि में, उसी प्रकार िागू होगा मािो िह उस अनिनियम की िारा 2 में पररभानषत कोई बैंक हो ।  

                                                 
1 1997 के अनिनियम सं० 8 की िारा 22 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
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 16. कनतपय दशाओं में निक्षपेागारों द्वारा हानि की क्षनतपरू्तष ककया जािा––(1) तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य निनि के उपबंिों 

पर प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, निक्षेपागार या सहभागी की उपेक्षा के कारण फायदाग्राही स् िामी को हुई ककसी हानि की क्षनतपूर्तष 

निक्षेपागार ऐसे फायदाग्राही स् िामी को करेगा ।  

 (2) जहां उपिारा (1) के अिीि सहभागी की उपेक्षा के कारण हुई हानि की क्षनतपूर्तष निक्षेपागार द्वारा की जाती ह ैिहां 

निक्षेपागार को ऐसे सहभागी से उसे िसूि करिे का अनिकार होगा ।  

 17. निक्षपेागारों, आकद के अनिकार और बाध् यताएं––(1) इस अनिनियम के उपबंिों के अिीि रहते हुए, ऐसे निक्षेपागारों, 

सहभानगयों और निगषमकताषओं के नजिकी प्रनतभूनतयों के निषय में ककसी निक्षेपागार द्वारा व् यिहार ककया जाता ह,ै अनिकार और 

बाध् यताएं, निनियमों द्वारा निनिर्दषष् ट की जाएंगी ।  

 (2) निक्षेपागार में प्रनतभूनतयों के ग्रहण ककए जािे के निए पात्रता के मािदण् र्, निनियमों द्वारा निनिर्दषष् ट ककए जाएंगे ।  

 

 

अध् याय 4 

जाचं और निरीक्षण 

 18. जािकारी मागंि े और जाचं करि े की बोर्ष की शन‍ त––(1) बोर्ष, यह समािाि हो जािे पर कक िोकनहत में या 

निनििािकताषओं के नहत में ऐसा करिा आिश् यक ह,ै निनित आदशे द्वारा,––  

(क) ककसी निक्षेपागार में िाररत प्रनतभूनतयों के संबंि में ककसी निगषमकताष, निक्षेपागार, सहभागी या फायदाग्राही 

स् िामी से ऐसे जािकारी, नजसकी िह अपेक्षा करे, निनित रूप में दिेे की मांग कर सकेगा; या  

(ि) ककसी व् यन‍ त को निगषमकताष, फायदाग्राही स् िामी, निक्षेपागार या सहभागी के कायषकिापों के संबंि में कोई 

जांच या निरीक्षण करिे के निए प्रानिकृत कर सकेगा, जो उसे ऐसी अिनि के भीतर, नजसे आदशे में निनिर्दषष् ट ककया जाए, 

ऐसी जांच या निरीक्षण की ररपोटष प्रस् तुत करेगा ।  

 (2) निक्षेपागार या निगषमकताष या सहभागी या फायदाग्राही स् िामी का प्रत् येक निदशेक, प्रबन् िक, भागीदार, सनचि, 

अनिकारी या कमषचारी, मांग ककए जािे पर, जांच या निरीक्षण करिे िािे व् यन‍ त के समक्ष सभी जािकारी या अपिी अनभरक्षा में के 

ऐसे अनभिेि और अन् य दस् तािेजें पेश करेगा, जो ऐसी जांच या निरीक्षण की निषयिस् तु से सम् बद्ध ह ै। 

 19. कनतपय दशाओं में निदशे दिे ेकी बोर्ष की शन‍ त––1[(1)] इस अनिनियम में जैसा उपबनन् ित ह ैउसके नसिाय, यकद कोई 

जांच या निरीक्षण करिे या कराए जािे के पश् चात्, बोर्ष का यह समािाि हो जाता ह,ै कक––  

  (i) निनििािकताषओं के नहत में या प्रनतभूनत बाजार के व् यिनस् थत निकास के निए; या 

(ii) ककसी निक्षेपागार या सहभागी के ऐसे कायषकिापों को, जो ऐसी रीनत से संचानित ककए जाते हैं, जो 

निनििािकताषओं या प्रनतभूनत बाजार के नहतों के निए हानिकारक ह,ै रोकिे के निए,  

ऐसा करिा आिश् यक है तो िह––  

  (क) प्रनतभूनत बाजार के साथ सहयु‍ त ककसी निक्षेपागार या सहभागी या ककसी व् यन‍ त को; या  

  (ि) ककसी निगषमकताष को,   

ऐसे निदशे द ेसकेगा, जो निनििािकताषओं या प्रनतभूनत बाजार के नहत में समुनचत हों ।  

 2[(2) उपिारा (1) और िारा 19ज में अंतर्िषष्ट उपबंिों पर प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, बोर्ष निनित में कारणों को 

अनभनिनित करके, निनहत रीनत में कोई जांच करािे के पश्चात्, आदशे द्वारा िारा 19क, िारा 19ि, िारा 19ग, िारा 19घ, िारा 19ङ, 

िारा 19च, िारा 19चक और िारा 19छ के अिीि शानस्त का उद ्ग्रहण कर सकेगा ।] 

 3[स् पष् टीकरण––शंकाओं को दरू करिे के निए यह घोनषत ककया जाता ह ैकक इस िारा के अिीि निदशेों को जारी करिे की 

शन‍ त में, ककसी ऐसे व् यन‍ त को, निदशे करिे की शन‍ त सनम् मनित होगी और सदिै उसका सनम् मनित होिा समझा जाएगा, जो इस 

अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए निनियमों के उल् िंघि में, ककसी संव् यिहार या कक्रयाकिाप में िगकर, ऐसे उल् िंघि से कमाए 

गए सदोष अनभिाभ या टािी गई हानि के समाि रकम का प्रत् यपषण करिे के निए िाभ कमाता ह ैया हानि को टािता है ।]  

                                                 
1 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 192 द्वारा पुि:संखयांककत ।   
2 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 192 द्वारा अंत:स्थानपत । 
3 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 41 द्वारा अंत:स् थानपत । 
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 1[19क. जािकारी, नििरणी आकद दिेे में असफिता के निए शानस् त––कोई व् यन‍ त, नजससे इस अनिनियम या उसके अिीि 

बिाए गए ककन् हीं नियमों या निनियमों या उपनिनियों के अिीि,––  

(क) कोई जािकारी, दस् तािेज, बनहयां, नििरनणयां या ररपोटष बोर्ष को दिेे की अपेक्षा की जाती ह,ै उिके निए 

निनिर्दषष् ट समय के भीतर उन् हें दिेे में असफि रहगेा 2[या जो नमथ्या, गित या अपूणष जािकारी, नििरणी, ररपोटष, बनहयां या 

अन्य दस्तािेज दगेा या फाइि करेगा] तो िह 3[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे 

प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी असफिता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए 

एक िाि रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा;]  

(ि) कोई नििरणी या कोई जािकारी, बनहयां या अन् य दस् तािेज, निनियमों या उपनिनियों में उिके निए 

निनिर्दषष् ट समय के भीतर फाइि करिा या दिेा अपेनक्षत ह,ै निनिर्दषष् ट समय के भीतर नििरणी फाइि करिे या उन् हें दिेे में 

असफि रहेगा 5[या जो नमथ्या, गित या अपूणष जािकारी, नििरणी, ररपोटष, बनहयां या अन्य दस्तािेज दगेा या फाइि करेगा] 

तो िह 6[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि 

ऐसी असफिता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए एक िाि रुपए तक की हो सकेगी, 

दायी होगा;]  

(ग) िेिाबनहयां या अनभिेि रििा अपेनक्षत ह,ै उन् हें रििे में असफि रहगेा तो 4[ऐसी शानस् त के निए, जो एक 

िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी असफिता जारी रहती है, एक 

करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए एक िाि रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा ।]   

19ि. कोई करार करि े में असफि रहि े के निए शानस् त––यकद ककसी निक्षेपागार या निक्षेपागार में भागीदार या ककसी 

निगषमिकताष या उसके अनभकताष या ऐसे ककसी व् यन‍ त से, जो भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) 

की िारा 12 के उपबंिों के अिीि मध् यिती के रूप में रनजस् रीकृत ह,ै इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए ककन् हीं नियमों या 

निनियमों के अिीि कोई करार करिा अपेनक्षत ह,ै और िह ऐसा करार करिे में असफि रहगेा तो ऐसा निक्षेपागार या भागीदार या 

निगषमिकताष या उसका अनभकताष या मध् यिती 5[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे प्रत् येक 

कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी असफिता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए एक िाि रुपए 

तक की हो सकेगी, दायी होगा ।]  

19ग. निनििािकताषओं की नशकायतों को दरू करि ेमें असफि रहि ेके निए शानस् त––यकद कोई निक्षेपागार या निक्षेपागार में 

भागीदार या कोई निगषमिकताष या उसका अनभकताष या ऐसा कोई व् यन‍ त जो भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 

(1992 का 15) की िारा 12 के उपबंिों के अिीि मध् यिती के रूप में रनजस् रीकृत ह,ै बोर्ष द्वारा निनििािकताषओं की नशकायतों को दरू 

करिे की निनित रूप में मांग ककए जािे के पश् चात्, ऐसी नशकायतों को बोर्ष द्वारा निनिर्दषष् ट समय के भीतर दरू करिे में असफि रहगेा 

तो ऐसा निक्षेपागार या भागीदार या निगषमिकताष या उसका अनभकताष या मध् यिती, 6[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम 

की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी असफिता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त 

के अिीि रहते हुए एक िाि रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा ।]  

19घ. नर्मटेैररयिाइज करि ेया प्रनतभनूतयों का प्रमाणपत्र जारी करि ेमें नििबं के निए शानस् त––यकद कोई निगषमिकताष या 

उसका अनभकताष या कोई व् यन‍ त, जो भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) की िारा 12 के उपबंिों 

के अिीि मध् यिती के रूप में रनजस् रीकृत ह,ै निनििािकताषओं द्वारा निक्षेपागार का निकल् प कदए जािे पर प्रनतभूनतयों को इस 

अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए निनियमों या उपनिनियों के अिीि निनिर्दषष् ट समय के भीतर नर्मैटेररयिाइजेशि करिे या 

उिका प्रमाणपत्र जारी करिे में असफि रहेगा या प्रनतभूनतयों के निक्षेपागार का निकल् प ककए जािे पर प्रनतभूनतयों को नर्मैटेररयिाज 

करिे या उिका प्रमाणपत्र जारी करिे की प्रकक्रया में नििंब करिे को दषु् प्रेररत करेगा तो ऐसा निगषमिकताष या उसका अनभकताष या 

मध् यिती 7[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी 

असफिता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए एक िाि रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा ।]  

19ङ. अनभििेों का नमिाि करि ेमें असफिता के निए शानस् त––यकद कोई निक्षेपागार या निक्षेपागार का भागीदार या कोई 

निगषमिकताष या उसका अनभकताष या कोई व् यन‍ त, जो भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) की  

िारा 12 के उपबंिों के अिीि मध् यिती के रूप में रनजस् रीकृत ह,ै निनियमों में यथानिनिर्दषष् ट निगषमिकताष द्वारा जारी की गई सभी 

प्रनतभूनतयों के साथ मैटेररयिाइज की गई प्रनतभूनतयों के अनभिेिों का नमिाि करिे में असफि रहेगा तो ऐसा निक्षेपागार या 

                                                 
1 2005 के अनिनियम सं० 1 की िारा 17 द्वारा अंत:स् थानपत । 
2 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 193 द्वारा अंत:स्थानपत । 
3 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 42 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
4 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 42 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
5 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 43 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
6 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 44 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
7 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 45 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
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भागीदार या निगषमिकताष या उसका अनभकताष या मध् यिती 1[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो 

ऐसे प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी असफिता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए एक 

िाि रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा ।]  

19च. अनिनियम की िारा 19 के अिीि बोर्ष द्वारा जारी निदशेों का पािि करि ेमें असफिता के निए शानस् त––यकद कोई 

व् यन‍ त, िारा 19 के अिीि बोर्ष द्वारा जारी निदशेों का, उसके द्वारा निनिर्दषष् ट समय के भीतर अिुपािि करिे में असफि रहेगा तो िह 
2[ऐसी शानस् त के निए, जो एक िाि रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो ऐसे प्रत् येक कदि के निए, नजसके दौराि ऐसी असफिता 

जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अनिकतम शानस् त के अिीि रहते हुए एक िाि रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा ।]  

3[19चक. उनचत रीनत में कारबार करिे में असफि रहिे के निए शानस्त––जहां कोई निक्षेपागार अपिे प्रनतभानगयों या ककसी 

निगषमकताष या अपिे अनभकताष या प्रनतभूनत बाजार से सहबद्ध ककसी व्यनि के साथ, बोर्ष द्वारा इस अनिनियम के अिीि बिाए गए 

नियमों, निनियमों या बोर्ष द्वारा जारी ककए गए निदशेों के अिुसार उनचत रीनत में अपिा कारबार करिे में असफि रहगेा तो िह ऐसी 

शानस्त के निए दायी होगा, जो पांच करोड़ रुपए से कम िहीं होगी ककंतु जो पच्चीस करोड़ रुपए तक या, ऐसे असफि रहिे के कारण 

प्राप्त ककए गए अनभिाभों की रकम से तीि गुणा तक, इिमें से जो भी अनिक हो, की हो सकेगी ।] 

19छ. ऐस ेउल् िंघि के निए शानस् त, जहा ं ककसी पथृक् शानस् त का उपबिं िहीं ककया गया है––जो कोई इस अनिनियम के 

ककसी उपबंि या उसके अिीि बिाए गए नियमों या निनियमों या उपनिनियों या बोर्ष द्वारा जारी ककए गए ऐसे निदशेों का पािि 

करिे में असफि रहगेा नजसके निए अिग से शानस् त का उपबंि िहीं ककया गया ह ै4[ऐसी शानस् त के निए दायी होगा, जो एक िाि 

रुपए से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो एक करोड़ रुपए तक की हो सकेगी ।]  

19ज. न् यायनिणषयि करि ेकी शन‍ त––(1) िारा 19क, िारा 19ि, िारा 19ग, िारा 19घ, िारा 19ङ, 5[िारा 19च, िारा 

19चक और िारा 19छ के अिीि] न् यायनिणषयि के प्रयोजि के निए कोई शानस् त अनिरोनपत करिे के प्रयोजि के निए बोर्ष संबद्ध 

व् यन‍ त को सुििाई का युन‍ तयु‍ त अिसर दिेे के पश् चात् निनहत रीनत में जांच करिे के निए ऐसे अनिकारी को, जो भारतीय प्रनतभूनत 

और निनिमय बोर्ष के प्रभाग प्रमुि की पंन‍ त से िीचे का ि हो, न् यायनिणाषयक अनिकारी के रूप में 2[नियु‍ त कर सकेगा] ।  

(2) न् यायनिणाषयक अनिकारी को, जांच करते समय ऐसे ककसी व् यन‍ त को, जो मामिे के तथ् यों और पररनस् थनतयों से पररनचत 

ह,ै साक्ष् य दिेे के निए या ऐसा दस् तािेज प्रस् तुत करिे के निए समि करिे और उसे हानजर करािे की शन‍ त होगी, जो न् यायनिणाषयक 

अनिकारी की राय में जांच की निषय-िस् तु के निए उपयोगी या सुसंगत हो सकेगा और यकद ऐसी जांच के पश् चात् उसका यह समािाि 

हो जाता ह ैकक िह व् यन‍ त उपिारा (1) में निनिर्दषष् ट ककसी िारा के उपबंि का पािि करिे में असफि रहा है तो िह उि िाराओं में से 

ककसी के उपबंिों के अिुसार ऐसी शानस् त जो िह िीक समझे, अनिरोनपत कर सकेगा ।  

6[(3) बोर्ष इस िारा के अिीि ककन् हीं कायषिानहयों के अनभिेि को मंगा सकेगा और उिकी परीक्षा कर सकेगा तथा यकद 

उसका यह निचार है कक न् यायनिणाषयक अनिकारी द्वारा पाररत आदेश उस निस् तार तक गित है जहां तक यह प्रनतभूनत बाजार के नहतों 

में िहीं ह ैतो िह ऐसी जांच करिे या करिािे के पश् चात्, जो िह आिश् यक समझे, यकद मामिे की पररनस् थनतयां उसको न् यायोनचत 

िहराती हैं, शानस् त की मात्रा में िृनद्ध करते हुए, आदशे पाररत कर सकेगा :  

परन् तु ऐसा आदशे तब तक पाररत िहीं ककया जाएगा जब तक संबद्ध व् यन‍ त को मामिे में सुिे जािे का अिसर प्रदाि िहीं 

ककया जाता ह ै:  

परन् तु यह और कक इस उपिारा में अंतर्िषष् ट कोई बात, न् यायनिणाषयक अनिकारी द्वारा पाररत आदशे की तारीि से तीि मास 

की अिनि के अिसाि या िारा 23क के अिीि अपीि के निपटाि के पश् चात्, इिमें से जो भी पूिषतर हो, िागू िहीं होगी ।]  

19झ. 7[शानस्त की मात्रा का न्यायनिणषयि करत ेसमय निचार में िी जाि ेिािी बातें]––4[बोर्ष या न् यायनिणाषयक अनिकारी 

िारा 19 या िारा 19ज] के अिीि शानस् त की मात्रा का न् यायनिणषयि करते समय, निम् िनिनित बातों का सम् यक् ध् याि रिेगा,    

अथाषत् :–– 

(क) व् यनतक्रम के पररणामस् िरूप प्राप् त अििुपानतक िाभ या अिुनचत फायदों की मात्रा, जहां उसकी गणिा की जा 

सकती ह;ै या  

(ि) व् यनतक्रम के पररणामस् िरूप निनििािकताष या निनििािकताषओं के समूह को काररत हानि की रकम; या  

(ग) व् यनतक्रम की आिृत्तीय प्रकृनत । 

                                                 
1 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 46 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
2 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 47 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
3 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 194 द्वारा अंत:स्थानपत ।  
4 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 48 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
5 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 195 द्वारा प्रनतस्थानपत ।  
6 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 49 द्वारा अंत:स् थानपत । 
7 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 196 द्वारा प्रनतस्थानपत । 
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1[स्पष्टीकरण––शंकाओं को दरू करिे के निए यह स्पष्ट ककया जाता ह ैकक िारा 19क से िारा 19च के अिीि शानस्त की मात्रा 

न्यायनिणीत करिे के निए 2*** शनि का प्रयोग, इस िारा के उपबंिों के अिीि ककया गया समझा जाएगा और सदैि ककया गया 

समझा जाएगा ।] । 

 3[19झक. प्रशासनिक और नसनिि कायषिानहयों का निपटारा––(1) तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य निनि में ककसी बात के होते हुए 

भी, कोई व् यन‍ त, नजसके निरुद्ध कोई कायषिाही, यथानस् थनत, िारा 19 या िारा 19ज के अिीि आरंभ की गई ह ैया आरंभ की जाए, 

अनभकनथत व् यनतक्रमों के निए आरंभ की गई या आरंभ की जािे िािी कायषिानहयों के निपटारे का प्रस् ताि करिे के निए बोर्ष को 

निनित में आिेदि फाइि कर सकेगा ।  

 (2) बोर्ष, व् यनतक्रमों की प्रकृनत, गंभीरता और समाघात पर निचार करिे के पश् चात्, व् यनतक्रमी द्वारा ऐसी रानश के संदाय पर 

या ऐसे अन् य निबंििों पर, जो बोर्ष द्वारा भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) के अिीि बिाए गए 

निनियमों के अिुसार अििाररत ककए जाएं, निपटारे के निए प्रस् ताि से सहमत हो सकेगा ।  

 (3) इस िारा के अिीि निपटारे के प्रयोजि के निए भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) 

के अिीि बोर्ष द्वारा यथानिनिर्दषष् ट प्रकक्रया िागू होगी ।  

 (4) इस िारा के अिीि बोर्ष या न् यायनिणाषयक अनिकारी द्वारा पाररत ककसी आदशे के निरुद्ध िारा 23क के अिीि कोई 

अपीि िहीं होगी ।]  

 4[(5) इस अनिनियम के अिीि िसूि की गई सभी पररनििाषरण रकमों को, िापस की गई रकमों और निनिक िागतों को 

छोड़कर, भारत की संनचत निनि में जमा ककया जाएगा ।] 

 5[19झि. रकमों की िसूिी––(1) यकद कोई व् यन‍ त 6[इस अनिनियम के अिीि] अनिरोनपत शानस् त का संदाय करिे में 

असफि रहता है या िारा 19 के अिीि जारी प्रत् यपषण आदशे के निदशे का अिुपािि करिे में असफि रहता है या बोर्ष को देय ककन् हीं 

फीसों का संदाय करिे में असफि रहता ह ैतो िसूिी अनिकारी, व् यन‍ त से दये रकम निनिर्दषष् ट करते हुए, निनिर्दषष् ट प्ररूप में अपिे 

िेि में एक कथि (ऐसे कथि को इस अध् याय में इसके पश् चात् प्रमाणपत्र कहा गया ह)ै तैयार कर सकेगा और ऐसे व् यन‍ त से प्रमाणपत्र 

में निनिर्दषष् ट रकम को निम् िनिनित एक या अनिक पद्धनतयों से िसूि करिे के निए कायषिाही करेगा, अथाषत् :––  

  (क) व् यन‍ त की जंगम संपनत्त की कुकी और निक्रय;  

  (ि) व् यन‍ त के बैंक िातों की कुकी;  

  (ग) व् यन‍ त की स् थािर संपनत्त की कुकी और निक्रय;  

  (घ) व् यन‍ त की नगरफ्तारी और कारागार में उसका निरोि;  

  (ङ) व् यन‍ त की जंगम और स् थािर संपनत्तयों के प्रबंि के निए प्रापक की नियुन‍ त,  

और इस प्रयोजि के निए आय-कर अनिनियम, 1961 (1961 का 43) की िारा 220 से िारा 227, िारा 228क, िारा 229, िारा 232, 

दसूरी और तीसरी अिुसूनचयों तथा समय-समय पर प्रिृत्त आय-कर (प्रमाणपत्र कायषिाही) नियम, 1962 के उपबंि, जहां तक हो सके 

ऐसे आिश् यक उपांतरणों के साथ िागू हो सकें गे मािो उ‍ त उपबंि और उसके अिीि बिाए गए नियम, इस अनिनियम के उपबंि थे 

और आय-कर अनिनियम, 1961 के अिीि आय-कर के स् थाि पर इस अनिनियम के अिीि दये रकम के प्रनत निदशे हैं । 

 स् पष् टीकरण 1––इस उपिारा के प्रयोजिों के निए व् यन‍ त की जंगम या स् थािर संपत्ती या बैंक िातों में िाररत िि में, ऐसी 

कोई संपनत्त या बैंक िातों में िाररत िि सनम् मनित ह,ै जो ऐसी तारीि को या उसके पश् चात्, प्रत् यक्षत: या अप्रत् यक्षत: अंतररत ककए गए 

हैं, जब प्रमाणपत्र में निनिर्दषष् ट कोई रकम, व् यन‍ त द्वारा पयाषप् त प्रनतफि से नभन् ि उसके पनत या पत् िी या अप्राप् तिय बािक या पुत्र की 

पत् िी या पुत्र के अप्राप् तिय बािक को दये हो चुकी थी और जो पूिो‍ त ककन् हीं व् यन‍ तयों द्वारा िाररत की गई ह ैया उिके िाम पर ह ै

और जहां तक उसके अप्राप् तिय बािक या उसके पुत्र के अप्राप् तिय बािक को इस प्रकार अंतररत जंगम या स् थािर संपनत्त या बैंक िातों 

में िाररत िि का संबंि ह ैिहां उसका, यथानस् थनत, ऐसे अप्राप् तिय बािक या पुत्र के अप्राप् तिय बािक के ियस् क होिे की तारीि के 

पश् चात् भी इस अनिनियम के अिीि व् यन‍ त से दये ककसी रकम की िसूिी करिे के निए व् यन‍ त की जंगम या स् थािर संपनत्त या बैंक 

िातों में िाररत िि में सनम् मनित होिा बिा रहगेा ।  

 स् पष् टीकरण 2––आय-कर अनिनियम, 1961 (1961 का 43) की दसूरी और तीसरी अिसुूनचयों और आय-कर         

(प्रमाणपत्र कायषिाही) नियम, 1962 के उपबंिों के अिीि नििाषररती के प्रनत ककसी निदशे का, प्रमाणपत्र में निनिर्दषष् ट व् यन‍ त के बारे में 

यह अथष िगाया जाएगा कक िह उसके प्रनत निदशे ह ै।  

                                                 
1 2017 के अनिनियम सं० 7 की िारा 149 द्वारा अंत:स्थानपत । 
2 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 149 द्वारा िोप ककया गया । 
3 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 50 द्वारा अंत:स् थानपत । 
4 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 197 द्वारा अंत:स्थानपत ।  
5 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 51 द्वारा अंत:स् थानपत । 
6 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 198 द्वारा प्रनतस्थानपत । 
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 स् पष् टीकरण 3––आय-कर अनिनियम, 1961 (1961 का 43) के अध् याय 17घ और दसूरी अिसुूची में अपीि के प्रनत निदशे का, 

इस अनिनियम की िारा 23क के अिीि प्रनतभूनत अपीि अनिकरण के समक्ष अपीि के बारे में यह अथष िगाया जाएगा कक िह उसके 

प्रनत निदशे ह ै।   

 (2) िसूिी अनिकारी, उपिारा (1) के अिीि शन‍ तयों का प्रयोग करते समय स् थािीय नजिा प्रशासि की सहायता प्राप् त 

करिे के निए सश‍ त होगा ।  

 (3) तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य निनि में ककसी बात के होते हुए भी, िारा 19 के अिीि बोर्ष द्वारा जारी ककसी निदशे के 

अििुपािि के अिुसरण में उपिारा (1) के अिीि ककसी िसूिी अनिकारी द्वारा स् कमों की िसूिी की, ऐसे व् यन‍ त के निरुद्ध ककसी अन् य 

दािे पर अग्रता होगी ।  

 (4) उपिारा (1), उपिारा (2) और उपिारा (3) के प्रयोजिों के निए िसूिी अनिकारी पद से बोर्ष का कोई ऐसा अनिकारी 

अनभप्रेत ह ैनजसको निनित में सामान् य या निशेष आदशे द्वारा िसूिी अनिकारी की शन‍ तयों का प्रयोग करिे के निए, प्रानिकृत ककया 

जाए ।] 

 1[19झग. कायषिानहयों का जारी रहिा––(1) जहां ककसी व्यनि की मृत्यु हो जाती है, िहां उसका निनिक प्रनतनिनि, ऐसी 

रानश का संदाय करिे के निए दायी होगा, नजसका उि मृतक संदाय करिे के निए दायी होता, यकद उसकी मृत्यु िहीं हुई होती और 

उसका संदाय उस रीनत में और उस सीमा तक ककया जाएगा, जैसा कक मृतक द्वारा ककया जाता : 

परंतु, इस अनिनियम के अिीि संदये ककसी शानस्त की दशा में, कोई निनिक उत्तरानिकारी शानस्त का संदाय करिे के निए 

केिि उसी दशा में दायी होगा, यकद उसे मृतक व्यनि की मृत्यु से पूिष अनिरोनपत ककया गया ह ै। 

(2) उपिारा (1) के प्रयोजिों के निए,–– 

(क) मृतक के निरुद्ध उसकी मृत्यु से पूिष, शानस्त के उद ्ग्रहण हतेु कायषिानहयों के नसिाय इस अनिनियम के अिीि 

िसूिी अनिकारी के समक्ष िापस ककए जािे, प्रनतदाय ककए जािे या िसूिी की ककसी कारषिाई से संबंनित आरंभ की गई ऐसी 

ककन्हीं कायषिानहयों को, उसके निनिक प्रनतनिनि के निरुद्ध आरंभ ककया गया समझा जाएगा और उन्हें उस प्रक्रम से निनिक 

प्रनतनिनि के निरुद्ध जारी रिा जा सकेगा, नजस पर िह मृतक की मृत्यु की तारीि को थी और इस अनिनियम के सभी उपबंि 

तद्िुसार िागू होंगे, 

(ि) मृतक के निरुद्ध उसकी मृत्य ुसे पूिष, शानस्त के उद ्ग्रहण हतेु कायषिानहयों के नसिाय इस अनिनियम के अिीि 

िसूिी अनिकारी के समक्ष िापस ककए जािे, प्रनतदाय ककए जािे या िसूिी की ककसी कारषिाई से संबंनित ऐसी ककन्हीं 

कायषिानहयों को, नजन्हें मृतक के निरुद्ध उस समय आरंभ ककया जाता, यकद उसकी मृत्य ुि हुई होती, उसके निनिक प्रनतनिनि 

के निरुद्ध आरंभ ककया जा सकेगा और इस अनिनियम के सभी उपबंि तद्िुसार िागू होंगे । 

(3) प्रत्येक निनिक प्रनतनिनि, उस समय निनिक प्रनतनिनि के रूप में उसकी हनैसयत में उसके द्वारा संदेय ककसी रानश के निए 

व्यनिगत रूप से दायी होगा यकद ऐसी रानश के निए उसका दानयत्ि अिुन्मोनचत रहते हुए, िह मृतक की संपदा की ककसी आनस्त पर 

प्रभार का सृजि करता है या उसका व्ययि करता ह ैया उसे छोड़ दतेा है, जो उसके कब्जे में है या उसके कब्जे में आ सकें गे, ककंतु ऐसा 

दानयत्ि उसके द्वारा इस प्रकार प्रभार के अिीि िाई गई, व्ययनित या छोड़ी गई आनस्त के मूल्य तक सीनमत होगा । 

(4) इस िारा के अिीि रहते हुए, ककसी निनिक प्रनतनिनि का दानयत्ि, उस निस्तार तक सीनमत होगा, नजस तक मृतक की 

संपदा दानयत्ि की पूर्तष करिे में समथष ह ै। 

स्पष्टीकरण–– इस िारा के प्रयोजिों के निए “निनिक प्रनतनिनि” से ऐसा कोई व्यनि अनभप्रेत है, जो निनि में मृतक व्यनि की 

संपदा का प्रनतनिनित्ि करता है और उसके अंतगषत ऐसा कोई व्यनि भी है, जो मृतक व्यनि की संपदा में दिि दतेा है और जहां कोई 

पक्षकार कोई िाद करता ह ैया उस पर प्रनतनिनित्ि प्रकृनत का कोई िाद ककया जाता है, िहां ऐसा व्यनि भी सनम्मनित होगा, नजसे इस 

प्रकार िाद करिे िािे पक्षकार या ऐसे पक्षकार, नजस पर िाद ककया गया ह,ै की मृत्यु पर ऐसी संपदा न्यागत होती ह ै।] 

19ञ. शानस् तयों के रूप में िसूि की गई रानशयों का भारत की सनंचत निनि में जमा ककया जािा––इस अनिनियम के अिीि 

शानस् तयों के रूप में िसूि की गई सभी रानशयां भारत की संनचत निनि में जमा की जाएंगी ।]  

अध् याय 5 

2[प्रकीणष] 

 3[20. अपराि––(1) इस अनिनियम के अिीि न् यायनिणाषयक अनिकारी 4[या बोर्ष] द्वारा शानस् त के ककसी अनिनिणषय पर 

प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, यकद कोई व् यन‍ त इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए ककन् हीं नियमों, निनियमों या उपनिनियों के 

                                                 
1 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 199 द्वारा अंत:स्थानपत ।  
2 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 200 द्वारा प्रनतस्थानपत । 
3 2005 के अनिनियम सं० 1 की िारा 18 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
4 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 201 द्वारा अंत:स्थानपत । 
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उपबंिों का उल् िंघि करेगा या उल् िंघि करिे का प्रयत् ि करेगा या उल् िंघि के निए दषु् प्रेरणा करेगा तो िह कारािास से, नजसकी 

अिनि दस िषष तक की हो सकेगी या जुमाषिे से, जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का हो सकेगा अथिा दोिों से, दरं्िीय होगा ।  

 (2) यकद कोई व् यन‍ त 1[न्यायनिणाषयक अनिकारी या बोर्ष द्वारा अनिरोनपत शानस्त का संदाय करिे में असफि रहेगा या] 

ककसी निदशे या आदशे का पािि करिे में असफि रहेगा तो िह कारािास से, नजसकी अिनि एक मास से कम की िहीं होगी, ककन् तु जो 

दस िषष तक की हो सकेगी या जुमाषिे से जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का हो सकेगा अथिा दोिों से दरं्िीय होगा ।]  

 21. 2[कंपनियों द्वारा उल्िघंि]––(1) जहां 6[इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए ककसी नियम, निनियम, ककए गए 

ककसी निदशे या आदशे के ककन्हीं उपबंिों का कोई उल्िंघि] ककसी कम् पिी द्वारा ककया गया ह ै िहां ऐसा प्रत् येक व् यन‍ त, जो उस 
6[उल्िंघि] के ककए जािे के समय उस कम् पिी के कारबार के संचािि के निए उस कम् पिी का भारसािक और उसके प्रनत उत्तरदायी था 

और साथ ही िह कम् पिी भी, ऐसे 6[उल्िंघि] के दोषी समझे जाएंगे और तद्िुसार अपिे निरुद्ध कायषिाही ककए जािे और दनण् र्त ककए 

जािे के भागी होंगे :  

 परंतु इस उपिारा की कोई बात, ककसी ऐसे व् यन‍ त को इस अनिनियम में उपबनन् ित ककसी दण् र् का भागी िहीं बिाएगी, 

यकद िह यह सानबत कर दतेा ह ैकक 3[उल्िंघि] उसकी जािकारी के नबिा ककया गया था या उसिे ऐसे 1[उल्िंघि] के ककए जािे का 

नििारण करिे के निए सभी सम् यक् तत् परता बरती थी ।  

 (2) उपिारा (1) में ककसी बात के होते हुए भी, जहां 1[इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए ककसी नियम, निनियम, 

ककए गए ककसी निदशे या आदशे के ककन्हीं उपबंिों का कोई उल्िंघि] ककसी कंपिी द्वारा ककया गया ह ैऔर यह सानबत हो जाता है कक 

िह 1[उल्िंघि] कम् पिी के ककसी निदशेक, प्रबन् िक, सनचि या अन् य अनिकारी की सहमनत या मौिािुकूता से ककया गया ह ैया उस 
1[उल्िंघि] का ककया जािा उसकी ककसी उपेक्षा के कारण मािा जा सकता ह,ै िहां ऐसा निदशेक, प्रबन् िक, सनचि या अन् य अनिकारी 

भी उस 1[उल्िंघि] का दोषी समझा जाएगा और तद्िुसार अपिे निरुद्ध कायषिाही ककए जािे और दनण् र्त ककए जािे का भागी होगा । 

स् पष् टीकरण––इस िारा के प्रयोजिों के निए,–– 

    (क) “कम् पिी” से कोई निगनमत निकाय अनभप्रेत ह ैऔर इसके अन् तगषत फमष या व् यनष् टयों का अन् य संगम ह;ै और  

  (ि) ककसी फमष के संबंि में, “निदेशक” से उस फमष का भागीदार अनभप्रेत ह ै।  

4*** 

 5[22. न् यायाियों द्वारा अपरािों का सजं्ञाि––(1) कोई न् यायािय इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए ककन् हीं नियमों 

या निनियमों या उपनिनियों के अिीि दरं्िीय ककसी अपराि का संज्ञाि, केन् रीय सरकार या राज् य सरकार या भारतीय प्रनतभूनत और 

निनिमय बोर्ष या ककसी व् यन‍ त द्वारा ककए गए पररिाद पर के नसिाय, िहीं िेगा ।  

6*   *   *   *   * 

22क. कनतपय अपरािों का शमि––दरं् प्रककया संनहता, 1973 (1974 का 2) में ककसी बात के होते हुए भी, इस अनिनियम के 

अिीि दरं्िीय ऐसे ककसी अपराि का जो केिि कारािास से या कारािास और जुमाषिे से भी दंर्िीय अपराि िहीं ह,ै ककसी कायषिाही 

को संनस् थत करिे से पूिष या पश् चात् ककसी ऐसे प्रनतभूनत अपीि अनिकरण या ककसी ऐसे न् यायािय द्वारा शमि ककया जाएगा नजसके 

समक्ष ऐसी कायषिानहयां िंनबत हैं ।  

22ि. उन् मनु‍ त प्रदाि करि ेकी शन‍ त––(1) केन् रीय सरकार, बोर्ष द्वारा नसफाररश ककए जािे पर, यकद केन् रीय सरकार का 

यह समािाि हो जाता ह ैकक ऐसे ककसी व् यन‍ त िे नजसके बारे में यह अनभकथि ककया गया ह ैकक उसिे इस अनिनियम या उसके अिीि 

बिाए गए नियमों या निनियमों के उपबंिों में से ककसी का अनतक्रमण ककया ह,ै अनभकनथत अनतक्रमण के संबंि में पूरा और सही प्रकटि 

ककया ह,ै ऐसी शतों के अिीि रहते हुए नजन् हें िह अनिरोनपत करिा िीक समझे, ऐसे व् यन‍ त को इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए 

गए नियमों या निनियमों के अिीि ककसी अपराि के अनभयोजि से या अनभकनथत अनतक्रमण के संबंि में इस अनिनियम के अिीि 

ककसी शानस् त के अनिरोपण से भी उन् मुन‍ त प्रदाि कर सकेगी :  

परन् तु ऐसी कोई उन् मुन‍ त केन् रीय सरकार द्वारा ऐसे मामिों में िहीं दी जाएगी, नजिमें ऐसे ककसी अपराि के निए 

अनभयोजि की कायषिानहयां ऐसी उन् मुन‍ त के अिुदाि के निए आिेदि की प्रानप् त की तारीि से पूिष संनस् थत की जा चुकी हैं :  

परन् तु यह और कक इस उपिारा के अिीि बोर्ष की नसफाररश केन् रीय सरकार पर आबद्धकर िहीं होगी ।  

(2) उपिारा (1) के अिीि ककसी व् यन‍ त को अिुदत्त उन् मुन‍ त ककसी भी समय केन् रीय सरकार द्वारा िापस िी जा सकेगी, 

यकद उसका यह समािाि हो जाता ह ैकक ऐसे व् यन‍ त िे कायषिानहयों के अिुक्रम में उस शतष का पािि िहीं ककया था नजस पर उन् मुन‍ त 

                                                 
1 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 201 द्वारा प्रनतस्थानपत । 
2 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 202 द्वारा प्रनतस्थानपत । 
3 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 202 द्वारा प्रनतस्थानपत । 
4 2018 के अनिनियम सं० 13 की िारा 203 द्वारा “अध्याय 6” और “प्रकीणष” शब्दों और अंक का िोप ककया गया ।  
5 2005 के अनिनियम सं० 1 की िारा 19 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
6 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 52 द्वारा िोप ककया गया । 
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दी गई थी या उसिे नमथ् या साक्ष् य कदया था और तदपुरांत, ऐसे व् यन‍ त का, ऐसे अपराि के निए नजसके संबंि में उन् मुन‍ त दी गई थी या 

ककसी ऐसे अन् य अपराि के निए, नजसका िह उल् िंघि के संबंि में दोषी होिा प्रतीत होता ह,ै निचारण ककया जा सकेगा और िह इस 

अनिनियम के अिीि ऐसी शानस् त के अनिरोपण का भी दायी हो जाएगा, नजसके निए ऐसा व् यन‍ त उस समय दायी होता यकद उसे ऐसी 

उन् मुन‍ त िहीं दी गई होती ।]  

1[22ग. निशेष न् यायाियों की स् थापिा ककया जािा––(1) कें रीय सरकार, इस अनिनियम के अिीि अपरािों का शीघ्र, 

निचारण प्रदाि करिे के प्रयोजि के निए अनिसूचिा द्वारा, उतिे निशेष न् यायाियों को, नजतिे आिश् यक हों, स् थानपत या िामनिर्दषष् ट 

कर सकेगी ।  

(2) निशेष न् यायािय, ऐसे एकि न् यायािीश से गरित होगा, जो कें रीय सरकार द्वारा ऐसे उच् च न् यायािय के मुख य न् यायमूर्तष 

की सहमनत से, नजसकी अनिकाररता के भीतर नियु‍ त ककया जािे िािा न् यायािीश कायषरत ह,ै नियु‍ त ककया जाएगा ।  

(3) कोई व् यन‍ त ककसी निशेष न् यायािय के न् यायािीश के रूप में नियु‍ त ककए जािे के निए तब तक अर्हषत िहीं होगा जब 

तक िह ऐसी नियुन‍ त से िीक पूिष, यथानस् थनत, ककसी सेशि न् यायािीश या अपर सेशि न् यायािीश का पद िारण िहीं कर रहा ह ै।  

22घ. निशषे न् यायाियों द्वारा निचारणीय अपराि––दरं् प्रकक्रया संनहता, 1973 (1974 का 2) में ककसी बात के होते हुए भी, 

प्रनतभूनत निनि (संशोिि) अनिनियम, 2014 के प्रारंभ की तारीि से पूिष या ऐसे प्रारंभ की तारीि को या उसके पश् चात् ककए गए इस 

अनिनियम के अिीि सभी अपरािों का, ऐसे क्षेत्र के निए, नजसमें अपराि ककया गया ह,ै स् थानपत निशेष न् यायािय द्वारा या जहां ऐसे 

क्षेत्र के निए एक से अनिक निशेष न् यायािय हैं, उिमें से ऐसे ककसी एक द्वारा, जो संबंनित उच् च न् यायािय द्वारा इस निनमत्त निनिर्दषष् ट 

ककया जाए, संज्ञाि निया जाएगा और निचारण ककया जाएगा ।  

 22ङ. अपीि और पिुरीक्षण––उच् च न् यायािय, दंर् प्रकक्रया संनहता, 1973 (1974 का 2) के अध् याय 29 और अध् याय 30 द्वारा, 

उच् च न् यायािय को प्रदत्त सभी शन‍ तयों का, जहां तक िागू हो सकें , उसी प्रकार प्रयोग कर सकेगा मािो उच् च न् यायािय की 

अनिकाररता की स् थािीय सीमाओं के भीतर कोई निशेष न् यायािय, उच् च न् यायािय की अनिकाररता की स् थािीय सीमाओं के भीतर 

मामिों का निचारण करिे िािा कोई सेशि न् यायािय था ।  

 22च. निशेष न् यायाियों के समक्ष कायषिानहयों में सनंहता का िाग ू होिा––(1) इस अनिनियम में अन् यथा उपबंनित के 

नसिाय, दरं् प्रकक्रया संनहता, 1973 (1974 का 2) के उपबंि, निशेष न् यायािय के समक्ष कायषिानहयों को िागू होंगे और उ‍ त उपबंिों के 

प्रयोजिों के निए निशेष न् यायािय का, सेशि न् यायािय होिा समझा जाएगा तथा निशेष न् यायािय के समक्ष अनभयोजि संचानित 

करिे िािे व् यन‍ त का, दंर् प्रकक्रया संनहता, 1973 की िारा 2 के िंर् (प) के अथाषन् तगषत िोक अनभयोजक होिा समझा जाएगा ।  

 (2) उपिारा (1) में निर्दषष् ट अनभयोजि संचानित करिे िािे व् यन‍ त को, सात िषष से अन् यूि के निए अनिि‍ ता के रूप में 

व् यिसाय में होिा चानहए या संघ या राज् य के अिीि सात िषष से अन् यूि की अिनि के निए निनि के निशेष ज्ञाि की अपेक्षा करिे िािे 

ककसी पद को िारण करिा चानहए ।  

 22छ. संक्रमणकािीि उपबिं––इस अनिनियम के अिीि ककए गए ककसी अपराि का, जो निशेष न् यायािय द्वारा निचारणीय 

ह,ै जब तक निशेष न् यायािय स् थानपत ि ककया जाए, तब तक दरं् प्रकक्रया संनहता, 1973 (1974 का 2) में ककसी बात के होते हुए भी 

क्षेत्र पर अनिकाररता का प्रयोग करिे िािे सेशि न् यायािय द्वारा संज्ञाि निया जाएगा और निचारण ककया जाएगा :  

 परंतु इस िारा में अंतर्िषष् ट कोई बात, इस िारा के अिीि सेशि न् यायािय द्वारा संज्ञाि निए गए ककसी मामिे या मामिों के 

िगष को अंतररत करिे के निए संनहता की िारा 407 के अिीि उच् च न् यायािय की शन‍ तयों को प्रभानित िहीं करेगी ।]  

23. अपीिें––(1) इस अनिनियम के अिीि 2[प्रनतभूनत निनि (दसूरा संशोिि) अनिनियम, 1999 के प्रारंभ के पूिष बोर्ष द्वारा 

ककए गए ककसी आदशे से] या इसके अिीि बिाए गए निनियमों से व् यनथत व् यन‍ त, ऐसे समय के भीतर जो निनहत ककया जाए, केन् रीय 

सरकार को अपीि कर सकेगा ।  

(2) कोई अपीि, यकद िह उसके निए निनहत अिनि की समानप् त के पश् चात् की जाती ह ैतो, ग्रहण िहीं की जाएगी :  

परन् तु कोई अपीि उसके निए निनहत अिनि की समानप् त के पश् चात ्ग्रहण की जा सकेगी यकद अपीिाथी केन् रीय सरकार का 

यह समािाि कर दतेा है कक उसके पास निनहत अिनि के भीतर अपीि ि करिे के निए पयाषप् त हतेुक था ।  

(3) इस िारा के अिीि की गई प्रत् येक अपीि, ऐसे प्ररूप में की जाएगी और उसके साथ उस आदशे की नजसके निरुद्ध अपीि 

की गई ह,ै एक प्रनत और ऐसी फीस होगी, जो निनहत की जाए ।  

(4) ककसी अपीि को निपटािे की प्रकक्रया ऐसी होगी, जो निनहत की जाए :  

परन् तु ककसी अपीि का निपटारा करिे के पूिष अपीिाथी को सुििाई का उनचत अिसर कदया जाएगा ।]  

                                                 
1 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 53 द्वारा अंत:स् थानपत । 
2 1999 के अनिनियम सं० 32 की िारा 14 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
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 1[23क. प्रनतभनूत अपीि अनिकरण को अपीि––(1) उपिारा (2) में जैसा उपबंनित ह ैउसके नसिाय, प्रनतभूनत निनि (दसूरा 

संशोिि) अनिनियम, 1999 के प्रारंभ को उसके पश् चात् इस अनिनियम या उसके अिीि बिाए गए निनियमों के अिीि 2[बोर्ष द्वारा 

ककए गए ककसी आदशे या इस अनिनियम के अिीि न् यायनिणाषयक अनिकारी द्वारा ककए गए ककसी आदशे से व् यनथत कोई व् यन‍ त]    

इस निषय पर अनिकाररता रििे िािे प्रनतभूनत अपीि अनिकरण को अपीि कर सकेगा ।  

 3*   *   *   *   * 

 (3) उपिारा (1) के अिीि प्रत् येक अपीि उस तारीि से, नजसको बोर्ष द्वारा ककए गए आदशे की प्रनत उपिारा (1) में निर्दषष् ट 

व् यन‍ त द्वारा प्राप् त की जाती ह,ै पैंतािीस कदि की अिनि के भीतर फाइि की जाएगी, और िह ऐसे प्ररूप में होगी और उसके साथ ऐसी 

फीस होगी जो निनहत की जाए :  

 परन् तु प्रनतभूनत अपीि अनिकरण कोई अपीि उ‍ त पैंतािीस कदि की अिनि की समानप् त के पश् चात् ग्रहण कर सकेगा यकद 

उसका यह समािाि हो जाता ह ैकक उस अिनि के भीतर उसके फाइि ि ककए जािे का पयाषप् त कारण था ।  

 (4) उपिारा (1) के अिीि अपीि प्राप् त होिे पर, प्रनतभूनत अपीि अनिकरण, अपीि के पक्षकारों को सुििाई का अिसर दिेे 

के पश् चात् उस आदशे की, नजसके निरुद्ध अपीि की गई ह,ै पुनष् ट करके, उसे उपांतररत या अपास् त करके, उस पर ऐसा आदशे पाररत 

कर सकेगा जो िह िीक समझे । 

 (5) प्रनतभूनत अपीि अनिकरण, अपिे द्वारा ककए गए प्रत् येक आदशे की एक प्रनत बोर्ष को और अपीि के पक्षकारों को भेजेगा ।  

 (6) उपिारा (1) के अिीि प्रनतभूनत अपीि अनिकरण के समक्ष फाइि की गई अपीि पर उसके द्वारा यथाश‍ य शीघ्र 

कारषिाई की जाएगी और उसके द्वारा अपीि के प्राप् त होिे की तारीि से छह मास के भीतर अंनतम रूप से निपटाि ेके निए प्रयास ककया 

जाएगा ।  

 23ि. प्रनतभनूत अपीि अनिकरण की प्रकक्रया और शन‍ तया–ं–(1) प्रनतभूनत अपीि अनिकरण, नसनिि प्रकक्रया संनहता, 1908 

(1908 का 5) द्वारा अनिकनथत प्रकक्रया से आबद्ध िहीं होगा, ककन् तु यह िैसर्गषक न् याय के नसद्धांतों से मागषदशषि प्राप् त करेगा और इस 

अनिनियम और ककन् हीं नियमों के अन् य उपबंिों के अिीि रहते हुए, प्रनतभूनत अपीि अनिकरण को अपिी प्रकक्रया का निनियमि करिे 

की शन‍ त होगी, नजसके अंतगषत िे स् थाि भी हैं जहां िह अपिी बैिकें  करेगा ।  

 (2) प्रनतभूनत अपीि अनिकरण को, इस अनिनियम के अिीि अपिे कृत् यों का नििषहि करिे के प्रयोजिों के निए, 

निम् िनिनित निषयों की बाबत िही शन‍ तयां होंगी जो नसनिि प्रकक्रया संनहता, 1908 (1908 का 5) के अिीि िाद का निचारण करते 

समय ककसी नसनिि न् यायािय में निनहत होती हैं, अथाषत् :–– 
  (क) ककसी व् यन‍ त को समि करिा और हानजर करािा और शपथ पर उसकी परीक्षा करिा;  

 (ि) दस् तािेजों के प्रकटीकरण और पेश ककए जािे की अपेक्षा करिा;  

 (ग) शपथ-पत्रों पर साक्ष् य ग्रहण करिा;  

 (घ) सानक्षयों या दस् तािेजों की परीक्षा के निए कमीशि निकाििा;  

 (ङ) अपिे निनिश् चयों का पुिर्िषिोकि करिा;  

 (च) ककसी आिेदि को व् यनतक्रम के निए िाररज करिा या उसका एकपक्षीय रूप से निनिश् चय करिा;  

(छ) ककसी आिेदि को व् यनतक्रम के निए िाररज करिे के ककसी आदशे या अपिे द्वारा एकपक्षीय रूप से पाररत 

ककसी आदशे को अपास् त करिा; और  

(ज) कोई अन् य निषय, जो निनहत ककया जाए ।  

 (3) प्रनतभूनत अपीि अनिकरण के समक्ष प्रत् येक कायषिाही भारतीय दंर् संनहता (1860 का 45) की िारा 193 और िारा 228 

के अथाषन् तगषत और िारा 196 के प्रयोजिों के निए न् यानयक कायषिाही समझी जाएगी और प्रनतभूनत अपीि अनिकरण, दंर् प्रकक्रया 

संनहता, 1973 (1974 का 2) की िारा 195 और  अध् याय 26 के सभी प्रयोजिों के निए, नसनिि न् यायािय समझा जाएगा ।  

 23ग. निनिक प्रनतनिनित् ि का अनिकार––अपीिाथी प्रनतभूनत अपीि अनिकरण के समक्ष अपिा पक्ष प्रस् तुत करिे के निए 

स् ियं हानजर हो सकेगा या एक या अनिक चाटषर्ष अकाउन् टेंट या कंपिी सनचि या िागत िेिापाि या निनि व् यिसायी या अपिे 

अनिकाररयों में से ककसी को प्रानिकृत कर सकेगा ।  

 स् पष् टीकरण––इस िारा के प्रयोजिों के निए––  

                                                 
1 1999 के अनिनियम सं० 32 की िारा 15 द्वारा अंत:स् थानपत । 
2 2005 के अनिनियम सं० 1 की िारा 19 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
3 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 54 द्वारा िोप ककया गया । 
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(क) “चाटषर्ष अकाउन् टेंट” से चाटषर्ष अकाउन् टेंट अनिनिमय, 1949 (1949 का 38) की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् 

(ि) में यथापररभानषत ऐसा चाटषर्ष अकाउन् टेंट अनभप्रेत ह ै नजसिे उस अनिनियम की िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि 

व् यिसाय का प्रमाणपत्र अनभप्राप् त कर निया ह;ै  

(ि) “कंपिी सनचि” से कंपिी सनचि अनिनियम, 1980 (1980 का 56) की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (ग) में 

यथापररभानषत ऐसा कंपिी सनचि अनभप्रेत ह ै नजसिे उस अनिनियम की िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि व् यिसाय का 

प्रमाणपत्र अनभप्राप् त कर निया ह;ै  

(ग) “िागत िेिापाि” से िागत और संकमष िेिापाि अनिनियम, 1959 (1959 का 23) की िारा 2 की उपिारा 

(1) के िंर् (ि) में यथापररभानषत ऐसा कोई िागत िेिापाि अनभप्रेत ह ै नजसिे उस अनिनियम की िारा 6 के अिीि 

व् यिसाय का प्रमाणपत्र अनभप्राप् त कर निया ह;ै  

(घ) “निनि व् यिसायी” से कोई अनिि‍ ता, िकीि या उच् च न् यायािय का कोई अटिी अनभप्रेत ह ै और इसके 

अन् तगषत व् यिसायरत कोई प् िीर्र भी ह ै।  

 23घ. पररसीमा––पररसीमा अनिनियम, 1963 (1963 का 36) के उपबंि, जहां तक हो सके, प्रनतभूनत अपीि अनिकरण को की गई अपीि 

को िागू होंगे ।  

 23ङ. नसनिि न् यायािय की अनिकाररता ि होिा––ककसी नसनिि न् यायािय को ऐसे निषय से संबंनित कोई िाद ग्रहण करिे या कायषिाही 

करिे की अनिकाररता िहीं होगी नजसका अििारण करिे के निए प्रनतभूनत अपीि अनिकरण को इस अनिनियम द्वारा या उसके अिीि सश‍ त बिाया 

गया ह ैऔर ककसी न् यायािय या अन् य प्रानिकारी द्वारा, इस अनिनियम द्वारा या इसके अिीि प्रदत्त ककसी शन‍ त के अिुसरण में की गई या की जाि े

िािी ककसी कारषिाई की बाबत व् यादेश मंजूर िहीं ककया जाएगा ।  

 1[23च. उच् चतम न् यायािय को अपीि––प्रनतभूनत अपीि अनिकरण के ककसी निनिश् चय या आदेश से व् यनथत कोई व् यन‍ त, प्रनतभूनत अपीि 

अनिकरण के निनिश् चय या आदेश के उसे संसूनचत ककए जािे की तारीि से साि कदि के भीतर ऐसे आदेश से उद्भूत निनि के प्रश् ि पर उच् चतम 

न् यायािय को अपीि कर सकेगा :  

 परन् तु यकद उच् चतम न् यायािय का यह समािाि हो जाता ह ैकक अपीिाथी उ‍ त अिनि के भीतर अपीि फाइि करिे से पयाषप् त कारण से 

नििाररत हुआ था तो िह उसे साि कदि से अिनिक की और अिनि के भीतर अपीि फाइि करिे के निए अिुज्ञात कर सकेगा ।]  

2[23छ. बोर्ष की शनियों का अतंरराष्ट्रीय नित्तीय सिेा केन्र को िाग ूि होिा— तत्समय प्रिृत्त ककसी अन्य निनि में ककसी बात के होते हुए 

भी, इस अनिनियम के अिीि बोर्ष द्वारा प्रयोिव्य शनियां,— 

(क) निशेष आर्थषक जोि अनिनियम, 2005 (2005 का 28) की िारा 18 की उपिारा (1) के अिीि स्थानपत अंतरराष्ट्रीय 

नित्तीय सेिा केन्र को निस्ताररत िहीं होंगी ;  

(ि) अंतरराष्ट्रीय नित्तीय सेिा केन्र प्रानिकरण अनिनियम, 2019 की िारा 4 की उपिारा (1) के अिीि स्थानपत अंतरराष्ट्रीय 

नित्तीय सेिा केन्र प्रानिकरण द्वारा प्रयोिव्य होंगी, 

जहां तक उिका ऐसे नित्तीय उत्पादोोँ, नित्तीय सेिाओोँ और नित्तीय संस्थाओं के निनियमि से संबंि ह,ै जो अंतरराष्ट्रीय नित्तीय सेिा केन्र में 

अिुज्ञात है ोँ ।] 

 24. नियम बिाि ेकी केन् रीय सरकार की शन‍ त––(1) केन् रीय सरकार, इस अनिनियम के उपबन् िों को कायाषनन् ित करिे के निए नियम, 

राजपत्र में अनिसूचिा द्वारा, बिा सकेगी ।  

 (2) निनशष् टतया और पूिषगामी शन‍ त की व् यापकता पर प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, ऐसे नियमों में निम् िनिनित सभी या ककन् हीं निषयों के 

निए, उपबंि ककया जा सकेगा, अथाषत् :––  

1[(क) िारा 19ज की उपिारा (1) के अिीि जांच की रीनत;  

(कक) िह समय, नजसके भीतर िारा 23 की उपिारा (1) के अिीि अपीि की जा सकेगी;]  

(ि) िह प्ररूप, नजसमें िारा 23 की उपिारा (3) के अिीि कोई अपीि की जा सकेगी और ऐसी अपीि की बाबत संदेय फीसें;  

 (ग) िारा 23 की उपिारा (4) के अिीि अपीि को निपटािे की प्रकक्रया; 

 3[(घ) िह प्ररूप नजसमें िारा 23क के अिीि प्रनतभूनत अपीि अनिकरण के समक्ष अपीि फाइि की जा सकेगी और ऐसी अपीि 

की बाबत संदेय फीस ।]  

25. निनियम बिाि ेकी बोर्ष की शन‍ त––(1) भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) की िारा 30 के 

उपबंिों पर प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, बोर्ष इस अनिनियम के प्रयोजिों को कायाषनन् ित करिे के निए ऐसे निनियम, जो इस अनिनियम और इसके 

अिीि बिाए गए नियमों के उपबन् िों से संगत हो, राजपत्र में अनिसूचिा द्वारा, बिा सकेगा ।  

                                                 
1 2005 के अनिनियम सं० 1 की िारा 19 द्वारा प्रनतस् थानपत । 
2 2019 के अनिनियम सं० 50 की िारा 33 और दसूरी अिुसूची द्वारा प्रनतस् थानपत ।  
3 1999 के अनिनियम सं० 32 की िारा 16 द्वारा अंत:स् थानपत । 
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(2) निनशष् टतया और पूिषगामी शन‍ त की व् यापकता पर प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, ऐसे निनियमों में निम् िनिनित के निए उपबन् ि ककया 

जा सकेगा अथाषत् :––  

 (क) िह प्ररूप, नजसमें िारा 2 के िण् र् (झ) के अिीि अनभिेि रिा जाएगा;  

 (ि) िह प्ररूप, नजसमें िारा 3 की उपिारा (2) के अिीि कारबार के प्रारम् भ का प्रमाणपत्र जारी ककया जाएगा;   

 (ग) िह रीनत, नजससे िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि प्रनतभूनत प्रमाणपत्र अभ् यर्पषत ककया जाएगा;  

(घ) िारा 12 की उपिारा (1) के अिीि ककसी फायदाग्राही स् िामी के स् िानमत् ि में की प्रनतभूनत की बाबत नगरिी या आड्माि 

का सृजि करिे की रीनत; 

(ङ) िारा 14 की उपिारा (3) के अिीि प्रनतभूनत प्रमाणपत्र के जारी ककए जािे से संबंनित शतें और संदेय फीस;  

(च) िारा 17 की उपिारा (1) के अिीि निक्षेपागारों, सहभानगयों और निगषमकताषओं के अनिकार और बाध् यताएं;  

(छ) िारा 17 की उपिारा (2) के अिीि निक्षपेगार में प्रनतभूनतयों के ग्रहण ककए जािे के निए पात्रता के मािदण् र्;  

1[(ज) िारा 19झक की उपिारा (2) के अिीि कायषिानहयों के निपटारे के निए बोर्ष द्वारा अििाररत निबंिि; और  

(झ) कोई अन् य निषय नजिको निनियमों द्वारा निनिर्दषष् ट ककया जािा अपेनक्षत ह ैया नजिको निनिर्दषष् ट ककया जाए या नजिके 

संबंि में उपबंि, निनियमों द्वारा ककया जािा ह ै।]     

 26. उपनिनिया ंबिाि ेकी निक्षपेागारों की शन‍ त––(1) कोई निक्षेपागार, बोर्ष के पूिष अिुमोदि से, ऐसी उपनिनियां, जो इस 

अनिनियम और निनियमों के उपबन् िों से संगत हों, बिा सकेगा ।  

 (2) निनशष् टतया और पूिषगामी शन‍ त की व् यापकता पर प्रनतकूि प्रभाि र्ािे नबिा, ऐसी उपनिनियों में निम् िनिनित के निए 

उपबन् ि ककया जा सकेगा, अथाषत :––  

  (क) निक्षेपागार में प्रनतभूनतयों के ग्रहण ककए जािे और हटाए जािे के निए पात्रता के मािदण् र्;  

  (ि) िे शतें, नजिके अिीि प्रनतभूनतयों के निषय में व् यिहार ककया जाएगा;  

  (ग) सहभागी के रूप में ककसी व् यन‍ त के प्रिेश के निए पात्रता के मािदरं्;  

  (घ) प्रनतभूनतयों की भौनतकता दरू करिे की रीनत और प्रकक्रया;  

  (ङ) निक्षेपागार के भीतर संव् यिहारों के निए प्रकक्रया;  

  (च) िह रीनत, नजससे प्रनतभूनतयों के निषय में व् यिहार ककया जाएगा या िे निक्षेपागार से िापस िी जाएंगी;  

(छ) सहभानगयों और फायदाग्राही स् िानमयों के नहतों का संरक्षण करिे के रक्षोपाय सुनिनश् चत करिे के निए 

प्रकक्रया;  

(ज) ककसी फायदाग्राही स् िामी द्वारा सहभागी के रूप में प्रिेश और उससे अिग होिे की शतें;  

(झ) िाभांश की घोषणा, शेयरिाररयों के अनििेशिों और फायदाग्राही स् िानमयों के नहत के अन् य निषयों के संबंि 

में सहभानगयों और फायदाग्राही स् िानमयों को जािकारी पहुचंािे के निए प्रकक्रया;  

(ञ) कम् पिी से प्राप् त िाभांश, ब् याज और ििीय फायदों के फायदाग्राही स् िानमयों के बीच नितरण की रीनत;  

(ट) ककसी निक्षेपागार के पास िाररत प्रनतभूनतयों की बाबत नगरिी या आड्माि का सृजि करिे की रीनत;  

(ि) निक्षेपागार, निगषमकताष, सहभानगयों और फायदाग्राही स् िानमयों के बीच अनिकार और बाध् यताएं, जो एक-

दसूरे के मुकाबिे में हैं;  

(र्) बोर्ष, निगषमकताष और अन् य व् यन‍ तयों को जािकारी दिेे की रीनत और कानिकता;  

(ढ) उि नििादों को निपटािे की प्रकक्रया नजिमें निक्षेपागार, निगषमकताष, कम् पिी या कोई फायदाग्राही स् िामी 

अन् तग्रषस् त ह;ै  

(ण) निनियमों को भंग करिे िािे सहभागी के निरुद्ध कायषिाही करिे के निए प्रकक्रया तथा निक्षेपागार से 

सहभानगयों के नििंबि और निष् कासि के निए उपबंि तथा निक्षेपागार के साथ ककए गए करारों का रद्दकरण;  

(त) आंतररक नियंत्रण मािक, नजिके अंतगषत संपरीक्षा, पुिर्िषिोकि और मािीटर करिे के निए प्रकक्रया ह ै।  

                                                 
1 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 55 द्वारा अंत:स् थानपत । 
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 (3) जहां बोर्ष ऐसा करिा समीचीि समझता ह ैिहां िह ककसी निक्षेपागार को ऐसी अिनि के भीतर जो िह इस निनमत्त 

निनिर्दषष् ट करे, कोई उपनिनि बिािे के निए या पहिे बिाई गई ककन् हीं उपनिनियों का संशोिि या प्रनतसंहरण करिे के निए, निनित 

आदशे द्वारा, निदशे द ेसकेगा ।  

 (4) यकद निक्षेपागार निनिर्दषष् ट अिनि के भीतर ऐसे आदशे का अिुपािि करिे में असफि रहता है या उसकी उपेक्षा करता है 

तो बोर्ष, उपनिनियां बिा सकेगा अथिा बिाई गई उपनिनियों का, आदशे में निनिर्दषष् ट रूप में या उसका ऐसे उपान् तरणों के साथ, जो 

बोर्ष िीक समझे, संशोिि या प्रनतसंहरण कर सकेगा ।  

 27. नियमों और निनियमों का ससंद ्के समक्ष रिा जािा––इस अनिनियम के अिीि बिाया गया प्रत् येक नियम और प्रत् येक 

निनियम, बिाए जािे के पश् चात् यथाशीघ्र, संसद ्के प्रत् येक सदि के समक्ष, जब िह सत्र में हो, कुि तीस कदि की अिनि के निए रिा 

जाएगा । यह अिनि एक सत्र में अथिा दो या अनिक आिुक्रनमक सत्रों में पूरी हो सकेगी । यकद उस सत्र के या पूिो‍ त आिुक्रनमक सत्रों 

के िीक बाद के सत्र के अिसाि के पूिष दोिों सदि उस नियम या निनियम में कोई पररितषि करिे के निए सहमत हो जाएं तो तत् पश् चात ्

िह ऐसे पररिर्तषत रूप में ही प्रभािी होगा । यकद उ‍ त अिसाि के पूिष दोिों सदि सहमत हो जाएं कक िह नियम या निनियम िहीं 

बिाया जािा चानहए तो तत् पश् चात् िह निष् प्रभाि हो जाएगा । ककन् तु नियम या निनियम के ऐस ेपररिर्तषत या निष् प्रभाि होिे स ेउसके 

अिीि पहिे ही की गई ककसी बात की निनिमान् यता पर प्रनतकूि प्रभाि िहीं परे्े़गा ।  

 28. अन् य निनियों का िाग ूहोिा िर्जषत ि होिा––इस अनिनियम के उपबन् ि, प्रनतभूनतयों के िारण और अंतरण से संबंनित 

तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य निनि के अनतरर‍ त होंगे, ि कक उसके अल् पीकरण में ।  

 29. करििाइयों का दरू ककया जािा––(1) यकद इस अनिनियम के उपबन् िों को प्रभािी करिे में कोई करििाई उत् पन् ि होती ह ै

तो केन् रीय सरकार, राजपत्र में प्रकानशत आदशे द्वारा, ऐसे उपबन् ि कर सकेगी जो इस अनिनियम के उपबन् िों से असंगत ि हों और जो 

उस करििाई को दरू करिे के निए उसे आिश् यक या समीचीि प्रतीत हों :  

 परन् तु इस िारा के अिीि कोई आदशे, इस अनिनियम के प्रारंभ से दो िषष की अिनि की समानप् त के पश् चात् िहीं ककया 

जाएगा ।  

 (2) इस िारा के अिीि ककया गया प्रत् येक आदशे, ककए जािे के पश् चात् यथाशीघ्र, संसद ् के प्रत् येक सदि के समक्ष              

रिा जाएगा ।  

 1[30. कनतपय अनिनियनमनतयों का सशंोिि––इस अनिनियम की अिुसूची में निनिर्दषष् ट अनिनियनमनतयां, उसमें उपबनन् ित 

रीनत से संशोनित की जाएंगी ।]  

 2[30क. कनतपय अनिनियमों का निनिमान् यकरण––प्रशासनिक तथा नसनिि कायषिानहयों के निपटाि के संबंि में मूि 

अनिनियम के अिीि ककया गया या ककए जािे के निए तात् पर्यषत कोई कायष या कोई बात, सभी प्रयोजिों के निए इस प्रकार निनिमान् य 

और प्रभािी समझी जाएगी मािो मूि अनिनियम में ककए गए संशोिि सभी तानविक समयों पर प्रिृत्त थे ।]  

 31. निरसि और व् यािनृत्त––(1) निक्षेपागार (तीसरा) अध् यादशे, 1996 (1996 का अध् यादशे संख यांक 28) इसके द्वारा 

निरनसत ककया जाता ह ै।  

 (2) ऐसे निरसि के होते हुए भी, उ‍ त अध् यादशे के अिीि की गई कोई बात या कारषिाई, इस अनिनियम के तत् स् थािी 

उपबन् िों के अिीि की गई समझी जाएगी ।  

 3*   *   *   *   * 

*अिुसूची 

(िारा 30 दनेिए)  

कनतपय अनिनियनमनतयों का सशंोिि  

भाग 1  

भारतीय-स् टांप अनिनियम, 1899 (1899 का 2) का सशंोिि  

सशंोिि  

 िारा 8 के पश् चात् निम् िनिनित िारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत् :––  

                                                 

1 2001 के अनिनियम सं० 30 की िारा 2 और पहिी अिुसूची द्वारा िारा 30 और अिुसूची निरनसत । 
2 2014 के अनिनियम सं० 27 की िारा 56 द्वारा अंत:स् थानपत । 
3 2001 के अनिनियम सं० 30 की िारा 2 और पहिी अिुसूची द्वारा िारा 30 और अिुसूची निरनसत । 



 15 

‘8क. प्रनतभनूतयों का स् टांप शलु् क के दानयत् िािीि ि होिा––इस अनिनियम में ककसी बात के होते हुए भी,––  

(क) कोई निगषमकताष, एक या अनिक निक्षेपागारों को प्रनतभूनतयों का निगषमि करके, ऐसे निगषमि की 

बाबत अपिे द्वारा निगषनमत प्रनतभूनत की कुि रकम पर शुल् क से प्रभायष होगा और ऐसी प्रनतभूनतयों को स् टानपत 

करिे की आिश् यकता िहीं होगी;  

(ि) जहां कोई निगषमकताष, निक्षेपागार अनिनियम, 1996 की िारा 14 की उपिारा (3) के अिीि 

प्रनतभूनत प्रमाणपत्र जारी करता ह ैिहां ऐसे प्रमाणपत्र पर िही शुल् क संदये होगा जो इस अनिनियम के अिीि 

प्रमाणपत्र की दसूरी प्रनत जारी करिे पर संदये ह;ै  

(ग) ककसी व् यन‍ त से ककसी निक्षेपागार को या ककसी निक्षेपागार से ककसी फायदाग्राही स् िामी को शेयरों 

के रनजस् रीकृत स् िानमत् ि का अंतरण ककसी स् टांप शुल् क के दानयत् िािीि िहीं होगा;  

(घ) शेयरों के फायदाग्राही स् िानमत् ि का अंतरण, जब ऐसे शेयर ककसी कम् पिी के ऐसे शेयर हों, नजिके 

निषय में ककसी निक्षेपागार द्वारा व् यिहार ककया जाता ह,ै इस अनिनियम की अिुसूची 1 के अिुच् छेद 62 के अिीि 

शुल् क के दानयत् िािीि िहीं होगा ।  

स् पष् टीकरण––इस िारा के प्रयोजि के निए, “फायदाग्राही स् िामी”, “निक्षेपागार” और “निगषमकताष” 

पदों के िही अथष हैं जो निक्षेपागार अनिनियम, 1996 की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (क), िंर् (ङ) और िण् र् 

(च) में हैं ।’ ।  

 

 

भाग 2 

कंपिी अनिनियम, 1956 (1956 का 1) का सशंोिि 

सशंोिि  

 1. िारा 2 के िंर् (45क) के पश् चात् निम् िनिनित िंर् अन् त:स् थानपत ककया जाएगा, अथाषत् :––  

‘(45ि) “भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष” से भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992   

(1992 का 15) की िारा 3 के अिीि स् थानपत भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष अनभप्रेत ह ै।’ ।  

 2. िारा 2 के पश् चात् निम् िनिनित िारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत् :––  

“2क. कनतपय शब् दों और पदों का नििषचि––उि शब् दों और पदों के जो इस अनिनियम में प्रयु‍ त हैं और 

पररभानषत िहीं हैं ककन् तु निक्षेपागार अनिनियम, 1996 (1996 का 22) में पररभानषत हैं िही अथष हैं जो उस अनिनियम      

में हैं ।” ।  

3. िारा 41 की उपिारा (2) के पश् चात् निम् िनिनित उपिारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत्  :––  

“(3) प्रत् येक ऐसा व् यन‍ त, जो कम् पिी की सािारण अंश (शेयर) पूंजी िारण कर रहा ह ै और नजसका िाम 

निक्षेपागार के अनभिेिों में फायदाग्राही स् िामी के रूप में दजष कर निया गया ह,ै संबंनित कम् पिी का सदस् य समझा       

जाएगा ।” ।  

 4. िारा 49 की उपिारा (5) के िंर् (ि) के पश् चात् निम् िनिनित िंर् अन् त:स् थानपत ककया जाएगा, अथाषत् :––  

“(ग) ककसी निक्षेपागार के िाम में निनििािों को, जब ऐसे निनििाि कंपिी द्वारा ककसी फायदाग्राही स् िामी के रूप 

में िाररत प्रनतभूनतयों के रूप में हैं, िाररत करिे से नििाररत करती है ।” । 

 5. िारा 51 में निम् िनिनित परन् तुक अन् त:स् थानपत ककया जाएगा, अथाषत् :––  

“परन् तु जहां प्रनतभूनतयां ककसी निक्षेपागार में िाररत हैं िहां फायदाग्राही स् िानमत् ि के अनभिेिों की तामीि ऐस े

निक्षेपागार द्वारा कम् पिी पर इिे‍ रानिक पद्धनत के माध् यम से अथिा फ्िापी या नर्स् क का पररदाि करके की जा सकेगी ।” । 

 6. िारा 83 का िोप ककया जाएगा ।  

 7. िारा 108 की उपिारा (2) के पश् चात् निम् िनिनित उपिारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत्  :––  

“(3) इस िारा की कोई बात, ऐसे अंतरक और अंतररती द्वारा ककए गए प्रनतभूनत के अंतरण को िहां िागू िहीं 

होगी, जहां दोिों ही ककसी निक्षेपागार के अनभिेिों में फायदाग्राही स् िानमयों के रूप में दजष ककए जाते हैं ।” । 

8. िारा 111 की उपिारा (13) के पश् चात् निम् िनिनित उपिारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत्  :––  
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‘(14) इस िारा में, “कम् पिी” से कोई प्राइिेट कम् पिी अनभप्रेत ह ैऔर इसके अंतगषत ऐसी प्राइिेट कम् पिी ह ैजो इस 

अनिनियम की िारा 43क के आिार पर पनब् िक कम् पिी हो गई ह ै।’ । 

 9. िारा 111 के पश् चात् निम् िनिनित िारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत्  :––  

“111क. अतंरण पर रनजस् टर का पररशोिि––(1) इस िारा में, जब तक कक संदभष से अन् यथा अपेनक्षत ि हो, 

कम् पिी से इस अनिनियम की िारा 111 की उपिारा (14) में निर्दषष् ट कम् पिी से नभन् ि कोई कम् पिी अनभप्रेत ह ै।’ । 

(2) इस िारा के उपबन् िों के अिीि रहते हुए, ककसी कम् पिी के अंश (शेयर) या नर्बेंचर और उसमें कोई नहत 

निबाषि रूप से अंतरणीय होंगे ।  

(3) कम् पिी निनि बोर्ष, यथानस् थनत, ककसी निक्षेपागार द्वारा िाररत ककन् हीं अंशों (शेयरों) या नर्बेंचरों के अंतरण 

की तारीि से या ऐसी तारीि से, नजसको अंतरण को निित या पारेषण की सूचिा कंपिी को पररदत्त की गई थी, दो मास के 

भीतर ककसी निक्षेपागार कम् पिी, सहभागी या निनििािकताष अथिा भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष द्वारा आिेदि 

ककए जािे पर, ऐसी जांच करिे के पश् चात् जो िह िीक समझे, ककसी कम् पिी या निक्षेपागार के रनजस् टर या अनभिेिों को 

पररशोनित करिे का निदशे द ेसकेगा, यकद अंशों (शेयरों) या नर्बेंचरों का अंतरण भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ष 

अनिनियम, 1992 (1992 का 15) या उसके अिीि बिाए गए निनियमों अथिा रुग् ण औद्योनगक कम् पिी (निशेष उपबंि) 

अनिनियम, 1985 (1986 का 1) के ककसी उपबंि के उल् िंघि में ह ै।  

(4) कम् पिी निनि बोर्ष, उपिारा (3) के अिीि कारषिाई करते समय, मत दिेे के अनिकारों को नििंनबत करिे के 

बारे में अंतररम आदशे, ऐसी जांच करिे या उस जांच के पूरा होिे के पूिष, स् िानििेकािुसार, कर सकेगा ।  

(5) इस िारा के उपबंि, अंशों (शेयरों) या नर्बेंचरों के िारक के ऐसे अंशों (शेयरों) या नर्बेंचरों के अंतरण के 

अनिकार को निबषनन् ित िहीं करेंगे और ऐसे अंशों (शेयरों) या नर्बेंचरों का अजषि करिे िािा कोई व् यन‍ त मत दिेे के 

अनिकारों का तब तक हकदार होगा जब तक कक कम् पिी निनि बोर्ष के ककसी आदशे द्वारा मत दिेे के अनिकारों का िम् बि 

िहीं कर कदया जाता ह ै।  

(6) इस िारा में ककसी बात के होते हुए भी, कम् पिी निनि बोर्ष के पास आिेदि के िंनबत रहिे के दौराि, अंशों 

(शेयरों) या नर्बेंचरों का कोई और अंतरण, अंतररती को तब तक मत दिेे के अनिकारों का हकदार बिाएगा जब तक कक ऐसे 

अंतररती की बाबत मत दिेे का अनिकार भी नििंनबत िहीं कर कदया जाता ह ै।  

(7) िारा 111 की उपिारा (5), उपिारा (7), उपिारा (9), उपिारा (10) और उपिारा (12) के उपबंि, इस िारा 

के अिीि कम् पिी निनि बोर्ष के समक्ष कायषिानहयों को जहां तक हो सके, उसी प्रकार िागू होंगे जैसे कक िे उस िारा के अिीि 

कायषिानहयों को िागू होते हैं ।” ।   

 10. िारा 113 की उपिारा (3) के पश् चात् निम् िनिनित उपिारा अन् तस् थानपत की जाएगी, अथाषत् :––  

“(4) उपिारा (1) में ककसी बात के होते हुए भी, जहां प्रनतभूनतयों के निषय में ककसी निक्षेपागार में व् यिहार ककया 

जाता ह ैिहां कम् पिी, ऐसी प्रनतभूनतयों के आंबटि पर प्रनतभूनतयों के आबंटि के ब् यौरों के बारे में निक्षेपागार को तुरन् त 

सूनचत करेगी ।” ।   

 11. िारा 150 की उपिारा (1) के िंर् (ि) में, “नजिमें से हर एक अंश (शेयर) अपिे संख यांक द्वारा सुनभन् ि ककया हुआ होगा” 

शब् द और कोष् िकों का िोप ककया जाएगा ।  

 12. िारा 152 की उपिारा (1) के िंर् (ि) में, “नजिमें से हर एक नर्बेंचर अपिे संख यांक द्वारा सुनभन् ि ककया गया होगा” 

शब् दों का िोप ककया जाएगा ।  

 13. िारा 152 के पश् चात् निम् िनिनित िारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत्  :––  

“152क. फायदाग्राही स् िानमयों का रनजस् टर और अिकु्रमनणका––निक्षेपागार अनिनियम, 1996 (1996 का 22) की 

िारा 11 के अिीि ककसी निक्षेपागार द्वारा रिा गया फायदाग्राही स् िानमयों का रनजस् टर और अिुक्रमनणका इस अनिनियम के 

प्रयोजिों के निए, यथानस् थनत, सदस् यों की अिुक्रमनणका और नर्बेंचरिाररयों का रनजस् टर और अिुक्रमनणका                

समझी जाएगी ।” ।  

 14. अिसुूची 2 के भाग 2 के िंर् ग में, उपिंर् 9 के पश् चात् निम् िनिनित उपिंर् अन् त:स् थानपत ककया जाएगा, अथाषत् :–– 

“9क. ऐसी प्रनतभूनतयों को, नजिके निषय में ककसी निक्षेपागार में व् यिहार ककया जाता ह,ै प्रनतश्रुत करिे के निए 

निकल् प के ब् यौरे ।” ।  

भाग 3 

प्रनतभनूत सनंिदा (निनियमि) अनिनियम, 1956 (1956 का 42) का सशंोिि 
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सशंोिि  

 1. िारा 2 के िंर् (झ) के स् थाि पर निम् िनिनित िंर् रिा जाएगा अथाषत् :––  

  “(झ) “हानजर संनिदा” से ऐसी संनिदा अनभप्रेत ह ैनजसमें––  

(क) संनिदा की तारीि के ही कदि या उसके अगिे कदि, प्रनतभूनतयों के िास् तनिक पररदाि और उिकी 

कीमत के संदाय के निए उपबंि ह,ै यकद संनिदा के पक्षकार एक ही िगर या स् थाि में नििास िहीं करते हैं तो 

पूिो‍ त अिनि की संगणिा करिे में, प्रनतभूनतयों के भेजिे में या उिके निए र्ाक द्वारा िि भेजिे में िगी 

िास् तनिक अिनि अपिर्जषत की जाएगी;  

(ि) ककसी फायदाग्राही स् िामी के िाते से दसूरे फायदाग्राही स् िामी के िात े में निक्षेपागार द्वारा 

प्रनतभूनतयों के अंतरण के निए उपबंि ह,ै जब ऐसी प्रनतभूनतयों के निषय में ककसी निक्षेपागार द्वारा व् यिहार ककया 

जाता ह ै।” ।  

 2. िारा 22क का िोप ककया जाएगा । 

भाग 4 

आय-कर अनिनियम, 1961 (1961 का 43) का सशंोिि 

सशंोिि  

 िारा 45 की उपिारा (2) के पश् चात् निम् िनिनित उपिारा अन् त:स् थानपत की जाएगी, अथाषत् :––  

“(2क) जहां ककसी व् यन‍ त का पूिषिषष के दौराि ककसी समय ककन् हीं प्रनतभूनतयों में फायदाप्रद नहत रहा हैं, िहां 

प्रनतभूनतयों की बाबत ऐसे फायदाप्रद नहत के निक्षेपागार या सहभागी द्वारा ककए गए अंतरण से उद्भूत कोई िाभ या 

अनभिाभ, ऐसे पूिषिषष की फायदाग्राही स् िामी की आय के रूप में आय-कर से प्रभायष होंगे नजसमें ऐसा अंतरण ककया जाता है 

और िे उस निक्षेपागार की आय के रूप में िहीं मािे जाएंगे नजसे निक्षेपागार अनिनियम, 1996 की िारा 10 की उपिारा (1) 

के आिार पर प्रनतभूनतयों का रनजस् रीकृत स् िामी समझा जाता ह,ै और––  

 (i) िारा 48; और  

 (ii) िारा 2 के िंर् (42क) के परन् तुक,  

के प्रयोजिों के निए, ककन् हीं प्रनतभूनतयों के अजषि की िागत और िारण की अिनि, प्रथम आिक प्रथम जािक पद्धनत के 

आिार पर अििाररत की जाएगी ।  

 स् पष् टीकरण––इस उपिारा के प्रयोजिों के निए, “फायदाग्राही स् िामी”, “निक्षेपागार” और “प्रनतभूनत” पदों के 

िही अथष हैं जो निक्षेपागार अनिनियम, 1996 की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (क), िंर् (ङ) और िंर् (ि) में ह ै।  

भाग 5 

बिेामी सवं् यिहार (प्रनतषिे) अनिनियम, 1988 (1988 का 45) का सशंोिि 

सशंोिि  

 िारा 3 की उपिारा (2) के स् थाि पर निम् िनिनित उपिारा रिी जाएगी, अथाषत् :–– 

  (2) उपिारा (1) की कोई बात,––  

(क) ककसी व् यन‍ त द्वारा अपिी पत् िी या अनििानहत पुत्री के िाम में ककए गए संपनत्त के क्रय को िागू 

िहीं होगी और जब तक इसके निपरीत सानबत िहीं कर कदया जाता ह ैतब तक यह उपिारणा की जाएगी कक उ‍ त 

संपनत्त पत् िी या अनििानहत पुत्री के फायद ेके निए क्रय की गई थी––  

(ि) (i) निक्षेपागार अनिनियम, 1996 की िारा 10 की उपिारा (1) के अिीि रनजस् रीकृत स् िामी के रूप 

में ककसी निक्षेपागार द्वारा;  

(ii) ककसी निक्षेपागार के अनभकताष के रूप में सहभागी द्वारा,  

 िाररत प्रनतभूनतयों को िागू िहीं होगी ।  

स् पष् टीकरण––“निक्षेपागार” और “सहभागी” पदों के िही अथष हैं जो निक्षेपागार अनिनियम, 1996 की िारा 2 की 

उपिारा (1) के िंर् (ङ) और िंर् (छ) में हैं ।” । 

भाग 6 



 18 

भारतीय प्रनतभनूत और निनिमय बोर्ष अनिनियम, 1992 (1992 का 15) का सशंोिि 

सशंोिि 

 1. िारा 2 की उपिारा (2) में, “प्रनतभूनत संनिदा (निनियमि) अनिनियम, 1956 (1956 का 42)” शब् द, कोष् िक और अंकों के 

स् थाि पर “प्रनतभूनत संनिदा (निनियमि) अनिनियम, 1956 या निक्षपेागार अनिनियम, 1996” शब् द, अंक और कोष् िक रिे जाएंगे ।  

 2. िारा 11 की उपिारा (2) के िंर् (िक) में, “निक्षेपागारों, प्रनतभूनत अनभरक्षकों” शब् दों के स् थाि पर “निक्षेपागारों, 

सहभानगयों, प्रनतभूनत अनभरक्षकों” शब् द रिे जाएंगे ।  

 3. िारा 12 की उपिारा (1क) में, “निक्षेपागार” शब् द के स् थाि पर दोिों स् थािों पर जहां िह आता ह ै “निक्षेपागार, 

सहभागी” शब् द रिे जाएंगे ।  

 4. िारा 16 की उपिारा (1) में, “इस अनिनियम के पूिषगामी उपबंिों पर” शब् दों के स् थाि पर “इस अनिनियम के पूिषगामी 

उपबंिों पर या निक्षेपागार अनिनियम, 1996 पर” शब् द और अंक रिे जाएंगे ।  

 

______ 


